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Ciudad de Buenos Aires, 25 de septiembre de 2026

Propuesta de Circular N°24 de Adopcion de las NIIF
Introduccion y Resumen

La Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas pone en
consulta de los Consejos Profesionales de Ciencias Econdémicas y de la profesion, hasta
el 13 de octubre de 2026, la Propuesta de Circular N° 24 de Adopcion de las NIIF.

Esta consulta se realiza de acuerdo con el articulo 19 del Reglamento del Consejo
Elaborador de Normas de Contabilidad y Auditoria.

En esta oportunidad se ha hecho uso de la excepcion establecida en el articulo 19.9.2 del
Reglamento del Consejo Elaborador de Normas de Contabilidad y Auditoria, y se ha
asignado un plazo de consulta menor al de 30 dias.

El motivo excepcional que fundamenta esta decision se debe a que, si bien el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad emiti6 en mayo de 2026 la NIIF 20 “Activos
Regulatorios y Pasivos Regulatorios”, su version en espafiol fue publicada con
posterioridad a la difusién de la Propuesta de Circular N° 23. Teniendo en cuenta que la
NIIF 20 modifica a su vez otras normas ya contempladas en dicha Propuesta, y que su
aplicacion anticipada resultaria Gtil para las entidades sujetas a la regulacion de tarifas en
el actual contexto internacional, se considera oportuno unificar el proceso de aprobaciéon
final de ambas Propuestas de Circular.

Dado que la decisién instrumentada por FACPCE, a partir de la emisién de la RT 26, fue
la adopcidn en sus textos originales, sin modificaciones ni adecuaciones, de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, se ha establecido este mecanismo de
“Circulares de adopcién”, para la puesta en vigencia de los nuevos pronunciamientos que
el IASB emita.

Se invita a todos los interesados, a hacer llegar su opinidon sobre las normas que se
presentan como Anexos y que corresponden a las emitidas en espafiol hasta el
23/09/2026.

Se recuerda que esa opinion debe referirse —exclusivamente- a comentarios y
observaciones sobre cuestiones de aplicacion de las normas propuestas en adopcion, en
el ambito de nuestro pais, que puedan generar controversias con disposiciones legales.

Para facilitar su analisis y posterior aplicacion de las NIIF, se detalla en el Anexo | y en el
Anexo I, el listado de los componentes de las NIIF y de la NIIF para las PYMES que
fueron adoptados por medio de la RT 26 y de las Circulares de adopcion emitidas por la
FACPCE (incluyendo la actual propuesta).



Las Normas aprobadas con esta Circular (sintesis), son:

Norma Titulo Aprobacién Vigenciat
IASB
Nuevas Normas
NIIF 20 Activos Regulatorios y Pasivos Regulatorios 05/2026 01/2029
Normas Modificadas o reemplazadas
N/A
Mejoras
N/A
Normas derogadas
Norma Titulo Derogacion Vigencia
IASB hasta!
N/A

!La vigencia se refiere a que es obligatoria su aplicacion a partir del ejercicio iniciado desde la fecha indicada (si son
normas modificadas, reemplazadas o nuevas normas) o que ha sido derogada para los ejercicios iniciados desde la fecha
indicada (si son normas derogadas).
En los casos en que se admite aplicacion anticipada, debe hacerse de acuerdo con las condiciones que defina cada norma.




Anexo | — Listado de los componentes de las NIIF que fueron adoptados por
medio de la RT 26 o de las Circulares de adopcion de las NIIF emitidas por
la FACPCE (incluyendo la actual Circular)
La fecha de aprobacién del Anexo | se modifica (en algunos casos) en relacién con la version
anterior del mismo Anexo, porque algunas normas o modificaciones de normas, tienen un sector
que se refiere a modificacién de otras normas.

Para determinar la fecha de vigencia de cada modificacién es necesario leer el texto de la misma.

Las modificaciones a las NIIF pueden ser adoptadas anticipadamente cuando asi lo prevea la
norma modificatoria.

Nombre Descripcion mes de
aprobacién o de
la Gltima
modificacién
Marco Conceptual para la informacién financiera? 10-2018
NIIF 1 Adopcion por primera vez de las normas internacionales de 05-2026
informacion financiera
NIIF 2 Pagos basados en acciones 04-2024
NIIF 3 Combinaciones de negocios 05-2026
NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones 05-2026
discontinuadas
NIIF 6 Exploracion y evaluacion de recursos minerales 04-2024
NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacion a revelar 08-2025
NIIF 8 Segmentos de operacién 04-2024
NIIF 9 Instrumentos financieros 07-2024
NIIF 10 Estados financieros consolidados 07-2024
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 04-2024
NIIF 12 Informacién a revelar sobre participaciones en otras entidades 04-2024
NIIF 13 Medicion del valor razonable 05-2024
NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas? 04-2024
NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con 04-2024
Clientes.
NIIF 16 Arrendamientos 04-2024
NIIF 17 Contratos de Seguro 08-2025
NIIF 18 Presentacion e Informacién a Revelar en los Estados Financieros 05-2026
GVT
NIIF 19 Subsidiarias sin Obligacion Publica de Rendir Cuentas: Informacion 05-2026
a Revelar GVT
NIIF 20 05-2026

Activos Regulatorios y Pasivos Regulatorios

2El Marco Conceptual para la Informacion Financiera emitido por el IASB fue modificado en marzo de 2018. Aunque
no es una estandar especifica, es necesario destacar las modificaciones que se vayan produciendo (tanto al Marco como

al Prologo), pues los mismos sirven para diversos objetivos relacionados con la aplicacion de las NIIF.

3 Esta Norma ha sido sustituida por la NIIF 20 la cual entra en vigencia con fecha 1 de enero de 2029 y se
permite su aplicacion anticipada..




Nombre Descripcién mes de
aprobacién o de
la Gltima
modificacion
NIC 1 Presentacion de estados financieros 10-20224
NIC 2 Inventarios 04-2024
NIC 7 Estado de flujos de efectivo 08-2025
NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores 05-2026
NIC 10 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa 04-2024
NIC 12 Impuesto a las ganancias 08-2025
NIC 16 Propiedades, planta y equipo 04-2024
NIC 19 Beneficios a los empleados 04-2024
NIC 20 Contabilizacién de las subvenciones del gobierno e informacioén a 04-2024
revelar sobre ayudas gubernamentales
NIC 21 Efecto_s de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda 11-2025
extranjera
NIC 23 Costos por préstamos 12-2017
NIC 24 Informacién a revelar sobre partes relacionadas 04-2024
NIC 26 Contat_JiIizacién e informacion financiera sobre planes de beneficio 04-2024
por retiro
NIC 27 Estados financieros separados 04-2024
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos. 04-2024
NIC 29 Informacién financiera en economias hiperinflacionarias 11-2025
NIC 32 Instrumentos financieros: presentacion 05-2024
NIC 33 Ganancias por accion 04-2024
NIC 34 Informacién financiera intermedia 05-2024
NIC 36 Deterioro del valor de los activos 05-2026
NIC 37 Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes 04-2024
NIC 38 Activos intangibles 04-2024
NIC 39 Instrumentos financieros: reconocimiento y medicién 08-2020
NIC 40 Propiedades de inversion 04-2024
NIC 41 Agricultura 04-2024
CINIIF 1 Cambios en pasivos existentes por retiro del servicio, restauracion y 04-2024

similares

4 Esta Norma ha sido derogada por la NIIF 18, la cual entra en vigencia con fecha 1 de enero de 2027 y se
permite su aplicacion anticipada.




Nombre Descripcion mes de aprobacion
o de la ultima
modificacion

CINIIF 2 Aportaciones de socios de entidades cooperativas e instrumentos 04-2024

similares

CINIIF 5 Derechos por la participacion en fondos para el retiro del servicio, 04-2024

la restauracion y la rehabilitaci6n medioambiental

CINIIF 6 Obligaciones surgidas de la participacién en mercados 04-2024

especificos-Residuos de aparatos eléctricos y electrénicos

CINIF 7 Aplicacién del procedimiento de reexpresién segun la NIC 29 09-2007

Informacién financiera en economias hiperinflacionarias

CINIIF 10 Informacién financiera intermedia y deterioro del valor 07-2014

CINIIF 12 Acuerdos de concesion de servicios 05-2026

CINIIF 14 NIC 19: El limite de un activo por beneficios definidos, obligacién 05-2024

de mantener un nivel minimo de financiacion y su interaccion

CINIIF 16 Coberturas de una inversion neta en un negocio en el extranjero 04-2024

CINIF 17 Distribuciones, a los propietarios, de activos distintos al efectivo 04-2024

CINIIF 19 Cancelacién de pasivos financieros con instrumentos de 04-2024

patrimonio

CINIIF 20 Costos de desmonte en la fase de produccién de una mina a cielo 04-2024

abierto

CINIIF 21 Gravamenes 04-2024

CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones 04-2024

Anticipadas

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a 04-2024

las Ganancias

SIC7 Introduccién del Euro 04-2024

SIC 10 Ayudas gubernamentales — sin relacion especifica con actividades 04-2024

de operacion

SIC 25 Impuestos a las ganancias — Cambios en la situacién fiscal de una 04-2024

entidad o de sus accionistas

SIC 29 Acuerdos de concesion de servicios: Informacion a revelar 05-2026

SIC 32 Activos intangibles — Costos de sitios Web 04-2024




Anexo Il — Norma Internacional de Informacién Financiera paralas PYMES
Detalle de la “NIIF para las PYMES”

Nombre Descripcién Fecha de
aprobacion o
de dltima
modificacién

Normas

NIIF para | Norma Internacional de Informacién Financiera para
las PYMES | Pequefas y Medianas Entidades 02-2025




Norma Internacional de Informacién Financiera 20
Activos Regulatorios y Pasivos Regulatorios

Objetivo

1

El objetivo de la presente Norma es requerir a una entidad que facilite informacion relevante que represente
fielmente como los ingresos de actividades reguladas y los gastos de actividades reguladas afectan al
rendimiento financiero de la entidad, y como los activos regulatorios y los pasivos regulatorios afectan a su
situacion financiera. Para alcanzar este objetivo, la Norma establece requerimientos para el reconocimiento,
la medicion, la presentacion e informacion a revelar sobre los activos regulatorios, los pasivos regulatorios,
los ingresos de actividades reguladas y los gastos de actividades reguladas.

Los activos regulatorios y los pasivos regulatorios constituyen un subconjunto de los derechos y obligaciones
generados por un acuerdo regulatorio. La informacidn sobre este subconjunto de derechos y obligaciones
permite a los usuarios de los estados financieros comprender:

@ Los ingresos de actividades reguladas y los gastos de actividades reguladas de una entidad, que se
derivan de los activos regulatorios y los pasivos regulatorios. Dicha comprension, junto con la
informacion requerida por otras Normas NIIF de Contabilidad, proporcionard una vision de la
compensacion total permitida por los bienes o servicios de actividades reguladas suministrados
por la entidad en un periodo sobre el que se informa y, por lo tanto, del rendimiento financiero de
la entidad y de las perspectivas de flujos de efectivo futuros.

(b) Los activos regulatorios y los pasivos regulatorios de una entidad. Esta comprension permitira
conocer la situacion financiera de la entidad al final del periodo sobre el que se informa, asi como
el importe, el calendario y la incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de la entidad.

La compensacién total permitida es el importe de la compensacion a la que un acuerdo regulatorio da derecho
a una entidad por los bienes o servicios de actividades reguladas suministrados en un periodo sobre el que se
informa. Dicho importe puede cobrarse a través de tarifas reguladas —y, por lo tanto, incluirse en los ingresos
de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes reconocidos de conformidad con la NIIF 15
Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes (denominados en la presente
Norma "ingresos de actividades ordinarias segun la NIIF 15")—, ya sea en el mismo periodo en que la entidad
suministra los bienes o servicios de actividades reguladas, o en un periodo diferente. La Norma establece las
definiciones de "activo regulatorio™ y "pasivo regulatorio”, asi como las definiciones derivadas de "ingresos
de actividades reguladas” y "gastos de actividades reguladas”, sobre la base del principio de que una entidad
reconoce la compensacion total permitida por los bienes o servicios de actividades reguladas en el mismo
periodo sobre el que se informa en el que la entidad suministra dichos bienes o servicios.

Alcance

4

Una entidad aplicard la presente Norma a todos sus activos regulatorios y a todos sus pasivos
regulatorios, salvo aquellos activos regulatorios y pasivos regulatorios que surjan cuando las primas
cobradas en contratos de seguro incluidos en el &mbito de aplicacion de la NI1F 17 Contratos de Seguro
estén reguladas.

La presente Norma especifica como contabilizar los activos regulatorios y los pasivos regulatorios, asi como
los ingresos de actividades reguladas y los gastos de actividades reguladas resultantes. Su aplicacion da lugar
a informacién que complementa la proporcionada mediante la aplicacién de otras Normas NIIF de
Contabilidad, principalmente informacion sobre los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes reconocidos con arreglo a la NIIF 15. Una entidad aplicara otras Normas NIIF de
Contabilidad para contabilizar los derechos y obligaciones derivados de un acuerdo regulatorio antes de
aplicar la presente Norma.

Activos regulatorios, pasivos regulatorios, ingresos de actividades
reguladas y gastos de actividades reguladas

6

Un activo regulatorio es un derecho actual exigible, creado por un acuerdo regulatorio, que implica afiadir un
importe al determinar una tarifa regulada que sera cobrado a los clientes en periodos futuros, debido a que
aln no se ha incluido, en los ingresos de actividades ordinarias segun la NIIF 15, la totalidad o una parte de
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la compensacion total permitida por bienes o servicios ya suministrados en actividades reguladas. El derecho
a afiadir un importe al determinar una tarifa regulada futura por cualquier otro motivo no constituye un activo
regulatorio.

Un pasivo regulatorio es una obligacion actual exigible, derivada de un acuerdo regulatorio, de deducir un
importe al determinar una tarifa regulada que se cobrard a los clientes en periodos futuros, debido a que parte
o la totalidad de la compensacién total permitida por los bienes o servicios de actividades reguladas, que se
suministraran en el futuro, ya se ha incluido en los ingresos de actividades ordinarias segun la NIIF 15. La
obligacion de deducir un importe al determinar una tarifa regulada futura por cualquier otro motivo no
constituye un pasivo regulatorio.

A la hora de determinar si existe un activo regulatorio o un pasivo regulatorio, una entidad evaluara si tiene
un derecho actual exigible a afiadir, o una obligacidn actual exigible de deducir, un importe al determinar una
tarifa regulada que se cobrara a los clientes en periodos futuros (véanse los parrafos B3 a B7).

Solo puede existir un activo regulatorio o un pasivo regulatorio si:

@ una entidad y un regulador son partes de un acuerdo regulatorio que establece la tarifa regulada
que la entidad cobra por los bienes o servicios que suministra a sus clientes (véanse los parrafos 11
alld)y

(b) la totalidad o parte de la compensacion total permitida por los bienes o servicios de actividades

reguladas, suministrados por la entidad en un periodo sobre el que se informa, se cobra a los clientes
a través de tarifas reguladas en un periodo diferente (pasado o futuro), lo que da lugar a una
diferencia temporal (véanse los parrafos 14 a 23).

Los ingresos de actividades reguladas y los gastos de actividades reguladas son ingresos o gastos derivados
de variaciones en un activo regulatorio o en un pasivo regulatorio. No todas las variaciones en los activos
regulatorios o en los pasivos regulatorios dan lugar a ingresos de actividades reguladas o a gastos de
actividades reguladas —por ejemplo, la adquisicion de activos regulatorios o la asuncién de pasivos
regulatorios en una combinacion de negocios no da lugar a ingresos de actividades reguladas ni a gastos de
actividades reguladas. Ademas, las diferencias de cambio resultantes de la conversién a una moneda de
presentacion, de conformidad con la NIC 21 Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda
Extranjera, no constituyen ingresos de actividades reguladas ni gastos de actividades reguladas.

Acuerdo regulatorio y regulador

Un acuerdo regulatorio es un acuerdo que establece un conjunto de derechos y obligaciones exigibles, que
establece la forma en que un regulador fija una tarifa regulada (o un rango para dicha tarifa) que una entidad
cobra por los bienes o servicios suministrados a los clientes durante un periodo. Un regulador es un organismo
al que la ley o regulacién requieren que aplique un acuerdo regulatorio para determinar una tarifa regulada (o
un rango para dicha tarifa —véanse los parrafos B8 a B10).

Las formas juridicas de los acuerdos regulatorios varian segun la jurisdiccion y el sector industrial. Por
ejemplo, un acuerdo regulatorio podria adoptar la forma de:

(@) un acuerdo contractual de concesion de licencias;
(b) un acuerdo de concesion de servicios; 0
(c) un conjunto de derechos y obligaciones establecidos por ley o regulacion.

Un acuerdo regulatorio puede dar lugar solo a activos regulatorios, solo a pasivos regulatorios o tanto a activos
regulatorios como a pasivos regulatorios.

Compensacion total permitida y diferencias temporales

La compensacion total permitida es el importe de la compensacion a la que un acuerdo regulatorio da derecho
a una entidad por los bienes o servicios de actividades reguladas suministrados en un periodo sobre el que se
informa. Dicho importe podra facturarse mediante tarifas reguladas, ya sea en el mismo periodo en el que la
entidad suministra los bienes o servicios de actividades reguladas o en un periodo diferente.

Los bienes o servicios de actividades reguladas son aquellos suministrados por una entidad para cumplir con
un acuerdo regulatorio. Los bienes o servicios de actividades reguladas suministrados en un periodo pueden
incluir, por ejemplo:

(@) el suministro de bienes o servicios a los clientes;

(b) el mantenimiento de una red, incluido el mantenimiento rutinario, y la disponibilidad para reparar
dafios en la red;

© IFRS Foundation



16

17

18

19

(©) la realizacién de cambios en la capacidad de una red (por ejemplo, incorporaciones y mejoras o el
retiro de servicio); y

(d) cumplir otros objetivos establecidos por el regulador como parte del acuerdo regulatorio (por
ejemplo, mejorar la calidad y la eficiencia de los servicios prestados a los clientes, o reducir o
aumentar el consumo de los clientes).

El importe de los ingresos de actividades ordinarias segun la NIIF 15, que una entidad reconoce en un periodo
sobre el que se informa. depende de la tarifa regulada que se aplique a los bienes o servicios que la entidad
suministre a los clientes durante dicho periodo. En algunos casos, dicho importe de ingresos de actividades
ordinarias segin la NIIF 15 difiere de la compensacién total permitida por los bienes o servicios de
actividades reguladas suministrados por la entidad en el periodo sobre el que se informa. Concretamente, el
importe difiere si parte o la totalidad de la compensacion total permitida por los bienes o servicios de
actividades reguladas suministrados en el periodo se incluye en la determinacién de las tarifas reguladas que
se cobran a los clientes en un periodo diferente (pasado o futuro). Dichas diferencias temporales podrian dar
lugar a activos regulatorios o pasivos regulatorios.

Ejemplo

Para ilustrar una diferencia temporal descrita en el parrafo 16, supongamos que la tarifa regulada que
una entidad aplicé por los bienes o servicios suministrados a los clientes en 20X1 se bas6 en unos
costos de insumos estimados de 100 u.m.! Sin embargo, la entidad contabiliz6 en ese ejercicio unos
costos de insumos reales de 120 u.m. Supongamos también que el acuerdo regulatorio otorga a la
entidad un derecho actual exigible a afiadir las 20 u.m. resultantes de la recuperacion insuficiente de
dichos costos de insumos a la hora de determinar la tarifa regulada que se cobrara a los clientes en
20X2.2

En este ejemplo, los ingresos de actividades ordinarias de la entidad segun la NIIF 15 correspondientes
al ejercicio 20X1 incluyen una compensacion de 100 u.m. basada en los costos estimados de los
insumos. La compensacion por la recuperacion insuficiente de 20 u.m. de los costos de los insumos en
20X1 se afiadira a la determinacion de las tarifas reguladas que se cobraran a los clientes en 20X2 y, por
lo tanto, se incluird en los ingresos de actividades ordinarias segn la NIIF 15 en 20X2. Sin embargo,
dicha compensacion de 20 u.m. es parte de la compensacidn total permitida por los bienes o servicios de
actividades reguladas suministrados en 20X1, no de los suministrados en 20X2 —Ila compensacion total
permitida por los bienes o servicios de actividades reguladas suministrados en 20X1 asciende a 120
u.m.

La aplicacion de la NIIF 15 también podria dar lugar a una diferencia entre el periodo en el que una entidad
suministra bienes o presta servicios a los clientes y el periodo en el que se reconocen los ingresos de
actividades ordinarias correspondientes a dichos bienes o servicios. Por ejemplo, dicha diferencia podria
surgir si la entidad suministra bienes o presta servicios a un cliente, pero, en aplicacion del parrafo 56 de la
NIIF 15, la entidad restringe las estimaciones de la contraprestacion variable hasta que se resuelva la
incertidumbre asociada. Dichas diferencias no dan lugar a activos regulatorios ni a pasivos regulatorios.

Con el fin de complementar la informacion que una entidad facilita al aplicar la NIIF 15, la presente Norma
establece requerimientos para el reconocimiento de los ingresos de actividades reguladas y los gastos de
actividades reguladas. +Las definiciones de "activo regulatorio y "pasivo regulatorio”, asi como las
definiciones derivadas de "ingresos de actividades reguladas" y "gastos de actividades reguladas”, se basan
en el principio de que una entidad reconoce la compensacion total permitida por los bienes o servicios de
actividades reguladas suministrados por la entidad en el mismo periodo sobre el que se informa en el que la
entidad suministra dichos bienes o servicios.

La Tabla 1 muestra los tipos mas habituales de compensacion proporcionada o de deducciones aplicadas por
los acuerdos regulatorios a través de las tarifas reguladas, y establece cuando dicha compensacion o dichas
deducciones forman parte de la compensacion total permitida.

Tabla 1 — Tipos de compensacion proporcionada o de deducciones aplicadas por un

acuerdo regulatorio a través de las tarifas reguladas

Compensacion o deducciones Momento en que la compensacién o
las deducciones forman parte de la
compensacién total permitida

Los importes monetarios estan denominados en "unidades monetarias" (u.m.).
En aras de la simplicidad, este ejemplo no tiene en cuenta el efecto de los intereses regulatorios.
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1 | Compensacion por gastos permitidos y En el periodo sobre el que se informa en

deducciones por los ingresos imponibles el que una entidad reconoce gastos
permitidos o ingresos imponibles
mediante la aplicacién de las Normas
NIIF de Contabilidad (véanse los
parrafos B13 a B25).

2 | Rendimientos de actividades reguladas, salvo los | En el periodo sobre el que se informa en
identificados en la fila 3 de esta tabla el que un acuerdo regulatorio aplica una

tasa de rendimiento a una base de
capital regulatorio (véanse los parrafos
B30 a B34).

3 | Rendimientos de actividades reguladas (o parte de = En el periodo sobre el que se informa en
ellos) tratados como compensacion por los costos | el que una entidad reconoce los costos
por préstamos que una entidad capitaliza al por préstamos como gasto (véanse los
aplicar la NIC 23 Costos por Préstamos en las parrafos B35 a B40).
circunstancias especificas establecidas en el
parrafo B35

4 | Compensacién o deducciones por incentivos de En el periodo sobre el que se informa en

desempefio el que se produce el rendimiento de una

entidad (véanse los parrafos B41 a B50).

5 | Compensacion por inflacion proporcionada En el periodo sobre el que se informa en
separadamente de la depreciacion regulatoria el que se produce la inflacion (véanse

los parrafos B53 a B54).

Ademas, a efectos de la aplicacion de la presente Norma, una entidad considerara que la compensacion
proporcionada por los ajustes por inflacion de la base de capital regulatorio forma parte de la compensacion
total permitida para el periodo sobre el que se informa en el que se recupera el efecto de la inflacion mediante
la depreciacion regulatoria incluida en la determinacion de las tarifas reguladas que se cobran a los clientes
(véase el parrafo B52).

Las condiciones de los acuerdos regulatorios varian segun la jurisdiccion y el sector industrial. En
consecuencia, es posible que un acuerdo regulatorio no proporcione todos los tipos de compensacion ni realice
todos los tipos de deducciones descritos en los parrafos 19 y 20, que proporcione otros tipos de compensacion
o realice otros tipos de deducciones, o que utilice una terminologia diferente para referirse a los tipos de
compensacion o deducciones descritos en los parrafos 19 y 20. Una entidad utilizara su juicio a la hora de
analizar los términos y condiciones de un acuerdo regulatorio para determinar qué tipos de compensacién o
deducciones proporciona o establece dicho acuerdo. Si el acuerdo regulatorio prevé un tipo de compensacion
o establece un tipo de deduccion distinto de los descritos en los parrafos 19 y 20, la entidad utilizara su juicio
para determinar cudndo dicha compensacion o deduccion forma parte de la compensacion total permitida.

Los parrafos B13 a B54 describen cudndo pueden surgir diferencias temporales derivadas de las
compensaciones o deducciones descritas en los parrafos 19 y 20.

Pueden derivarse también diferencias temporales de la recuperacién insuficiente o excesiva de los ingresos
de actividades ordinarias permitidos, tal y como se describe en los parrafos B57 a B58.

Unidad de cuenta

24

25

Una entidad contabilizara el derecho u obligacion derivado de una diferencia temporal individual —o
de un conjunto de diferencias temporales que se deriven del mismo acuerdo regulatorio, tengan
patrones de vencimiento similares y estén sujetas a riesgos similares— como una Unica unidad de
cuenta.

Se permite a una entidad aplicar el parrafo B37 para determinar una diferencia temporal individual derivada
de la totalidad o parte del rendimiento de actividades reguladas que se trate como compensacion por los costos
por préstamos capitalizados. Una entidad aplicara el parrafo B66 para determinar una diferencia temporal
individual derivada de la depreciacién regulatoria sobre la base del capital regulatorio que guarde una relacion
directa con activos depreciables o amortizables (tal y como se describe en el parrafo B64).
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27

28
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Excepto lo especificado en los parrafos 29 y 31, una entidad reconocera:

(@) todos los activos regulatorios y todos los pasivos regulatorios existentes al final del periodo
sobre el que se informa; y

(b) todos los ingresos de actividades reguladas y todos los gastos de actividades reguladas que
surjan durante el periodo sobre el que se informa.

Incertidumbre sobre la existencia

Si existe incertidumbre sobre la existencia de un activo regulatorio o un pasivo regulatorio, la entidad evaluara
si es mas probable que exista dicho activo o pasivo que lo contrario. Si es mas probable que exista el activo
regulatorio o el pasivo regulatorio, y cumple los criterios especificados en el parrafo 29 o 31, seglin proceda,
la entidad lo reconocera.

La incertidumbre sobre la existencia de un activo regulatorio o de un pasivo regulatorio podria derivarse de
la incertidumbre sobre la existencia de un derecho actual o una obligacién actual, de la incertidumbre sobre
la exigibilidad de dicho derecho u obligacidn, o de la incertidumbre tanto sobre la existencia como sobre la
exigibilidad. No es necesario que la existencia de un derecho o una obligacion actuales sea cierta para que
una entidad pueda evaluar su exigibilidad. Una entidad considerard ambos tipos de incertidumbre y realizara
una evaluacion conjunta para determinar si es mas probable que exista un derecho o una obligacién actuales
exigibles que lo contrario.

Criterio de reconocimiento de un activo regulatorio o un pasivo
regulatorio derivado de la depreciacion regulatoria sobre la base
del capital regulatorio

Una entidad reconocerd un activo regulatorio o un pasivo regulatorio derivado de la depreciacion regulatoria
sobre la base del capital regulatorio si, y solo si, dicha base de capital regulatorio guarda una relacion directa
con una o varias partidas relacionadas (véase el parrafo B59). Una partida relacionada es aquella que da lugar
a importes respecto a los cuales un acuerdo regulatorio establece el derecho a recibir una compensacion, o la
obligacion de realizar una deduccidn, a través de la depreciacion regulatoria.

La base de capital regulatorio de una entidad guarda una relacién directa con una o varias partidas
relacionadas si la entidad es capaz de realizar un seguimiento, por cada importe y periodo sobre el que se
informa, de cdmo la depreciacion regulatoria proporciona una compensacion o realiza una deduccidon por los
importes derivados de la partida o partidas relacionadas (véanse los parrafos B60 a B72).

Criterio de reconocimiento de un activo regulatorio o un pasivo
regulatorio derivado de una compensacion basada en un indice
de referencia determinado a partir de datos de entrada no
observables

La compensacion por un gasto permitido puede basarse en un indice de referencia (por ejemplo, los gastos
reales del grupo de entidades comparables de una entidad). En algunos casos, el indice de referencia se
determina utilizando datos de entrada no observables, y el regulador fija la compensacion Gnicamente después
de que se haya autorizado la publicacion de los estados financieros de la entidad. En tales casos, una entidad
reconocera cualquier activo regulatorio o pasivo regulatorio resultante inicamente cuando el regulador fije
la compensacion basandose en el indice de referencia real.

Baja en cuentas

32

Una entidad dara de baja, total o parcialmente, un activo regulatorio o un pasivo regulatorio cuando dicho
importe, total o parcialmente, ya no se ajuste a la definicion de activo regulatorio o pasivo regulatorio,
respectivamente . Por ejemplo:

@ Cuando la entidad recupere una parte o la totalidad de un activo regulatorio o cumpla una parte o
la totalidad de un pasivo regulatorio y, en la aplicacion del parrafo 53(a), actualice las estimaciones
de los flujos de efectivo futuros.
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(b) Cuando se liquide una parte o la totalidad de un activo regulatorio o cuando un regulador u otra
parte condone una parte o a la totalidad de un pasivo regulatorio. En tales casos, una entidad:

0] reconocera un activo o un pasivo si asi lo requieren otras Normas NIIF de Contabilidad
(por ejemplo, un activo financiero o un pasivo financiero reconocido mediante la
aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos Financieros); y

(i) reconocera en el resultado del periodo la diferencia entre el importe dado de baja y
cualquier nuevo activo o nuevo pasivo reconocido mediante la aplicacién de otra Norma
NIIF de Contabilidad.

Una entidad también dara de baja, total o parcialmente, un activo regulatorio o un pasivo regulatorio cuando
dicho activo o pasivo, en su totalidad o en parte, ya no cumpla los criterios de reconocimiento establecidos
en los parrafos 27 0 29. En tales casos, una entidad dara de baja la parte del activo regulatorio o del pasivo
regulatorio que ya no cumpla los criterios de reconocimiento y reconocera cualquier gasto de actividades
reguladas o ingreso de actividades reguladas relacionado en el resultado del periodo.

Medicién

34

35

36
37

Salvo lo especificado en el parrafo 60, una entidad medira los activos regulatorios y los pasivos
regulatorios utilizando una técnica de medicion basada en los flujos de efectivo que:

(@ incluya una estimacion actualizada de todos los flujos de efectivo futuros derivados de la
recuperacion de un activo regulatorio o del cumplimiento de un pasivo regulatorio (véanse
los parrafos 35a 44y 52 a 57);y

(b) descuente dichos flujos de efectivo futuros estimados utilizando la tasa de interés regulatoria
(véanse los parrafos 45 a 52 y 56 a 57).

Medicion inicial
Estimacion de los flujos de efectivo futuros

Identificacion de los flujos de efectivo futuros

Para aplicar del parrafo 34(a), una entidad incluira todos los flujos de efectivo futuros estimados
derivados de la recuperacidn de un activo regulatorio o del cumplimiento de un pasivo regulatorio que
se encuentren dentro de los limites del acuerdo regulatorio, y Unicamente dichos flujos de efectivo.
Dichos flujos de efectivo comprenden:

(@ Flujos de efectivo respecto a los cuales una entidad tiene un derecho actual exigible a afiadir
importes, 0 una obligacion actual exigible a deducir importes, al determinar las tarifas
reguladas que se cobraran a los clientes en periodos futuros. Los periodos futuros son
aquellos en los que la entidad tiene un derecho actual exigible o una obligacion actual exigible
de suministrar bienes o servicios de actividades reguladas.

(b) Los flujos de efectivo respecto a los cuales una entidad tiene un derecho actual exigible a
recibir, o una obligacion actual exigible a pagar, una indemnizacion en caso de rescision de
un acuerdo regulatorio.

Los parrafos B73 a B87 establecen los requerimientos para determinar los limites de un acuerdo regulatorio.

Para estimar los flujos de efectivo futuros, una entidad considerard toda la informacion razonable y
sustentable que esté disponible, en la fecha de presentacion, sin costo o esfuerzo desproporcionados. La
entidad considerara la informacién sobre hechos pasados y sobre las condiciones existentes en la fecha de
presentacion. La entidad también considerara la informacion sobre las variables que puedan afectar a las
estimaciones de los flujos de efectivo futuros, a saber:

(@) Variables de mercado —variables que pueden observarse en los mercados o derivarse directamente
de ellos (por ejemplo, las tasas de interés). La entidad utilizara supuestos sobre las variables de
mercado futuras que sean congruentes con los precios de mercado observables en la fecha de
presentacién —es decir, en dicha fecha, la entidad no tendra en cuenta los efectos de posibles
cambios futuros en las variables de mercado.

(b) Variables no de mercado —todas las demas variables distintas de las variables de mercado (por
ejemplo, la vida Gtil de un activo depreciable). La entidad utilizara sus expectativas a la fecha de
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39

40

41

42

43

44

45

presentacion sobre las variables no de mercado futuras, salvo los cambios futuros en el acuerdo
regulatorio o en la ley o regulacién.

Los flujos de efectivo derivados de un activo regulatorio o un pasivo regulatorio incluyen los flujos de
efectivo por intereses regulatorios especificados en un acuerdo regulatorio. No obstante, si una entidad opta
por aplicar la exencion del descuento descrita en el parrafo 50, deberd, en los ejercicios en los que aplique
dicha exencion, excluir los flujos de efectivo por intereses regulatorios de las estimaciones de los flujos de
efectivo futuros derivados del activo regulatorio o del pasivo regulatorio.

Flujos de efectivo futuros inciertos

Puede existir incertidumbre sobre los importes o el calendario en que se produciran los flujos de efectivo
futuros derivados de un activo regulatorio o un pasivo regulatorio. Dicha incertidumbre podria deberse, por
ejemplo, al riesgo crediticio o al riesgo de demanda. El efecto del riesgo crediticio y del riesgo de demanda
sobre los flujos de efectivo futuros depende de si el riesgo lo asume la entidad o sus clientes (véanse los
parrafos B88 a B91).

Las estimaciones de una entidad sobre los flujos de efectivo futuros derivados de un pasivo regulatorio no
reflejaran el riesgo de incumplimiento de la entidad (el riesgo de incumplimiento se define en la NIIF 13
Medicion del Valor Razonable).

Una entidad estimara los flujos de efectivo futuros inciertos utilizando un rango insesgado de resultados
posibles que incorpore la informacion descrita en el parrafo 37, incluidos los resultados en los que el activo
regulatorio o el pasivo regulatorio no exista o no genere flujos de efectivo futuros.

Una entidad estimara los flujos de efectivo futuros inciertos utilizando cualquiera de estos dos métodos, segun
cudl de ellos la entidad considere que predice mejor el flujo de efectivo definitivo que se producira una vez
resuelta la incertidumbre:

@ El importe méas probable, que es el importe (nico méas probable dentro de un rango de resultados
posibles (es decir, un rango de flujos de efectivo posibles). El importe méas probable podria predecir
mejor el flujo de efectivo definitivo si los flujos de efectivo posibles se agrupan en torno a un Gnico
flujo de efectivo, o si solo existen dos flujos de efectivo posibles y estos difieren considerablemente
entre si.

(b) El valor esperado, que es la suma de los importes ponderados por probabilidad en un rango de
resultados posibles. El valor esperado podria predecir mejor el flujo de efectivo final si existen
muchos flujos de efectivo posibles y estos no se concentran en torno a un Unico flujo de efectivo.

Al evaluar cual de los métodos descritos en el parrafo 42 predeciria mejor el flujo de efectivo final, una
entidad también evaluar si se obtendria una mejor prediccion al:

(a) Considerar por separado cada activo regulatorio y cada pasivo regulatorio identificado por la
entidad al aplicar el parrafo 24. Una entidad utilizard uno de los métodos de estimacion de flujos
de efectivo futuros inciertos para determinados activos regulatorios o pasivos regulatorios, y el otro
método para el resto de activos regulatorios o pasivos regulatorios, si la entidad espera que, al
hacerlo, pueda predecir mejor el flujo de efectivo final.

(b) Considerar cualquier activo regulatorio o pasivo regulatorio junto con otros activos regulatorios o
pasivos regulatorios. Si dicha agrupacion permite predecir mejor el flujo de efectivo final, la
entidad aplicara el método que, segun sus previsiones, proporcione la mejor prediccion a todos los
activos regulatorios y pasivos regulatorios del grupo.

Importes en moneda extranjera

Si las tarifas reguladas que se cobran a los clientes estan denominadas en una moneda extranjera, una entidad
tratara cualquier activo regulatorio o pasivo regulatorio relacionado como partidas monetarias al aplicar la
NIC 21.

Actualizacién de los flujos de efectivo futuros estimados

Salvo lo especificado en el parrafo 50, una entidad actualizara los flujos de efectivo futuros estimados
derivados de un activo regulatorio o de un pasivo regulatorio utilizando la tasa de interés regulatoria
especificada o implicita en el acuerdo regulatorio correspondiente a dicho activo regulatorio o pasivo
regulatorio.
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En el caso de un activo regulatorio o un pasivo regulatorio que se derive de la depreciacién regulatoria sobre
la base del capital regulatorio, la tasa de interés regulatoria es la tasa de rendimiento que el acuerdo regulatorio
aplica a dicha base de capital regulatorio (véase el parrafo B30).

En algunos casos, una entidad calculara una tasa de interés regulatoria implicita a partir de las condiciones
de un acuerdo regulatorio, en lugar de utilizar la tasa de interés especificada en dicho acuerdo (véanse los
parrafos 48 a 50).

Una tasa de interés regulatoria implicita

Una entidad deducira una tasa de interés regulatoria implicita si el acuerdo regulatorio incluye alguna de estas
condiciones:

(@) Especifica tasas de interés desiguales a lo largo de la vida Gtil de un activo regulatorio o un pasivo
regulatorio. Por ejemplo, puede transcurrir un periodo de tiempo entre el momento en que una
entidad reconoce un activo regulatorio o un pasivo regulatorio y el momento en que un acuerdo
regulatorio comienza a aplicar una tasa de interés a dicho activo o pasivo (véase el parrafo 50).

(b) Especifica una tasa de interés que no se aplica a los intereses regulatorios acumulados (devengados)
en periodos anteriores, en lugar de una tasa de interés compuesta.

(c) No especifica una tasa de interés, sino que ajusta el importe de la compensacion concedida o de la
deduccion aplicada a una partida para que también se conceda una compensacion o se aplique una
deduccion durante el periodo que transcurra hasta la recuperacion del activo regulatorio
correspondiente o el cumplimiento del pasivo regulatorio correspondiente. Una entidad utilizara su
juicio para determinar si un acuerdo regulatorio prevé una compensacion o una deduccion para
dicho periodo. No todos los acuerdos regulatorios especifican una tasa de interés ni prevén una
compensacion o una deduccion para dicho periodo; en tal caso, la tasa de interés regulatoria es
nula.

En los casos descritos en el parrafo 48, una entidad determinara la tasa de interés regulatoria implicita como
la tasa que, en el momento del reconocimiento inicial, descuenta las estimaciones de los flujos de efectivo
futuros derivados de un activo regulatorio o un pasivo regulatorio —que incluyen los flujos de efectivo por
intereses regulatorios (véase el parrafo 38). hasta un importe que sea igual a la suma de los flujos de efectivo
futuros estimados, excluidos los intereses regulatorios.

En algunos casos, una entidad prevé que el periodo comprendido entre el reconocimiento de un activo
regulatorio o un pasivo regulatorio y la fecha en que comience a aplicarse una tasa de interés especificada en
el acuerdo regulatorio sea de un afio 0 menos. En tales casos, la entidad no estaré obligada a descontar los
flujos de efectivo futuros estimados derivados del activo regulatorio o del pasivo regulatorio durante dicho
periodo. Si la entidad opta por aplicar dicha exencién, actualizara los flujos de efectivo futuros estimados una
vez que comience a aplicarse la tasa de interés especificada en el acuerdo regulatorio.

Tasas de interés regulatorias vinculadas a tasas de interés de referencia

Las tasas de interés desiguales descritas en el parrafo 48(a) no incluyen las tasas de interés especificadas en
un acuerdo regulatorio que estén vinculadas a una tasa de interés de referencia. En tales casos, en aplicacion
del parrafo 37(a), la entidad no tendra en cuenta los posibles cambios futuros en la tasa de interés de referencia
hasta que se produzcan, momento en el que aplicara los parrafos 56 a 57.

Medicion posterior
Al medir un activo regulatorio o un pasivo regulatorio tras su reconocimiento inicial, una entidad
deberd, al final de cada periodo sobre el que se informa:

(a) actualizar las estimaciones del importe y el calendario de los flujos de efectivo futuros
derivados del activo regulatorio o del pasivo regulatorio (véanse los parrafos 53 a 57); y

(b) seguir utilizando la tasa de descuento determinada en el momento del reconocimiento inicial,
salvo en los casos descritos en los parrafos 56 y 57.

Una entidad actualizara los flujos de efectivo futuros estimados derivados de un activo regulatorio o un pasivo
regulatorio al final del periodo sobre el que se informa, aplicando los parrafos 35 a 44 para reflejar, por
ejemplo:

(@) la recuperacion de una parte o la totalidad del activo regulatorio o el cumplimiento de una parte o
la totalidad del pasivo regulatorio; y
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(b) cualquier cambio en las estimaciones del importe o el calendario de los flujos de efectivo futuros
debido a un cambio en los hechos o circunstancias, o debido a nueva informacion considerada de
conformidad con el parrafo 37.

Los cambios en los hechos o circunstancias, o la nueva informacidn, tal y como se describe en el parrafo
53(b), incluyen:

(@) la resolucién de una incertidumbre —por ejemplo:

0] la confirmacion de que la entidad ha cumplido o no los criterios de rendimiento, o la
confirmacién del resultado de resoluciones judiciales; o

(i) la aceptacion o el rechazo por parte del regulador de las comunicaciones regulatorias
presentadas por la entidad o por otras entidades;

(b) las medidas adoptadas por un regulador distintas de las contempladas en (a)(ii) —por ejemplo, el
ejercicio del derecho a renovar o dar por terminado un acuerdo regulatorio, lo que da lugar a un
cambio en los limites de dicho acuerdo (véanse los parrafos B75 a B78);

(c) cambios en el riesgo crediticio o en el riesgo de demanda (véanse los parrafos B88 a B91);
(d) cambios en la tasa de interés regulatoria, tal y como se describe en el parrafo 56; o
(e) cambios en un acuerdo regulatorio o en la ley o la regulacion.

Una entidad evaluard nuevamente el método seleccionado para estimar los flujos de efectivo futuros inciertos
derivados de un activo de actividades ordinarias o un pasivo de actividades ordinarias —determinado
mediante la aplicacion de los parrafos 42 a 43— si, y solo si:

@ cambian los hechos o las circunstancias, o se dispone de nueva informacion; y

(b) el cambio o la nueva informacion pudiera alterar la expectativa de la entidad respecto del método
que mejor predecira el flujo de efectivo final.

En algunos casos, la tasa de interés regulatoria especificada o implicita en un acuerdo regulatorio varia tras
el reconocimiento inicial de un activo regulatorio o un pasivo regulatorio debido a un cambio en:

(@) el acuerdo regulatorio; o
(b) una tasa de interés de referencia a la que esta vinculada la tasa de interés regulatoria.

Dicho cambio en la tasa de interés regulatoria modifica los flujos de efectivo futuros derivado de un activo
regulatorio o un pasivo regulatorio. Por consiguiente, cuando la tasa de interés regulatoria cambie tal y como
se describe en el parrafo 56, una entidad:

(a) Actualizard los flujos de efectivo futuros estimados mediante la aplicacion de los parrafos 35 a 44.

(b) Actualizard los flujos de efectivo futuros estimados utilizando la nueva tasa de interés regulatoria.
La nueva tasa de interés regulatoria es la nueva tasa de interés especificada en el acuerdo regulatorio
0 la nueva tasa de interés regulatoria implicita determinada mediante la aplicacion del parrafo 48.
La nueva tasa de interés regulatoria implicita descuenta todos los flujos de efectivo futuros
actualizados hasta igualar el importe en libros del activo regulatorio o del pasivo regulatorio
inmediatamente antes de que se aplicara la nueva tasa.

Enfoque de medicidon simplificado —Partidas que afectan a las
tarifas reguladas solo cuando se paga o se recibe el efectivo
correspondiente

En algunos casos, un acuerdo regulatorio establece una compensacion por un gasto permitido o una deduccion
de los ingresos imponibles a la hora de determinar las tarifas reguladas que se cobran a los clientes (inicamente
cuando una entidad paga o recibe el efectivo correspondiente, o poco después de ello. Podria surgir un activo
regulatorio o un pasivo regulatorio si, al aplicar las Normas NIIF de Contabilidad, la entidad contabiliza el
gasto permitido o los ingresos imponibles en un periodo sobre el que se informa diferente.

Del mismo modo, podria surgir un activo regulatorio debido a que un acuerdo regulatorio prevea una
compensacién por pérdidas crediticias a la hora de determinar las tarifas reguladas Gnicamente cuando el
regulador determine que no existe una expectativa razonable de que una entidad reciba el efectivo
correspondiente, en lugar de cuando la entidad reconozca pérdidas por deterioro en sus estados financieros
mediante la aplicacion de la NIIF 9.

Una entidad medira un activo regulatorio o un pasivo regulatorio descrito en los parrafos 58 a 59:
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(a) Utilizando el importe en libros del pasivo relacionado, activo relacionado o provisién por
pérdidas relacionada, resultante de la aplicacion de las Normas NIIF de Contabilidad.

(b) Ajustando dicho importe en libros para reflejar cualquier diferencia entre el pasivo
relacionado, activo relacionado o provision por pérdidas relacionada y el activo regulatorio
o el pasivo regulatorio. Dicha diferencia podria deberse a: (i) una incertidumbre presente en
el pasivo, el activo o la provisién por pérdidas correspondientes, pero no en el activo
regulatorio o el pasivo regulatorio; o (ii) una incertidumbre presente en el activo regulatorio
o el pasivo regulatorio, pero no en el pasivo, el activo o la provision por pérdidas
correspondientes. Dichas incertidumbres podrian derivarse del riesgo de estimacion, de
crédito o de demanda.

Una entidad dejaré de aplicar el parrafo 60 y, a partir de ese momento, medira cualquier parte restante del
activo regulatorio o del pasivo regulatorio aplicando los parrafos 34 a 57, cuando:

(@) en el caso del activo regulatorio o un pasivo regulatorio descrito en el parrafo 58 —Ila entidad
entregue efectivo para liquidar el pasivo correspondiente, o reciba efectivo para recuperar el activo
correspondiente;

(b) en el caso de un activo regulatorio descrito en el parrafo 59 —el regulador haya determinado que
no existe una expectativa razonable de que la entidad reciba el efectivo correspondiente; o

(c) en el caso del activo regulatorio o un pasivo regulatorio descrito en los parrafos 58 0 59 —Ila entidad
dé de baja el pasivo, el activo o la provision por pérdidas correspondientes por cualquier otro
motivo.

Clasificacion y presentacion

62

63

64

65

66

10

Estado (o estados) del rendimiento financiero

Excepto en los casos requeridos en el parrafo 64, una entidad:

(@ clasificara todos los ingresos de actividades reguladas y todos los gastos de actividades
reguladas como ingresos de actividades ordinarias; y

(b) presentara todos los ingresos de actividades reguladas, una vez deducidos todos los gastos de
actividades reguladas, como una partida del estado del resultado del periodo.

Los ingresos de actividades reguladas incluyen los ingresos por intereses regulatorios, y los gastos de
actividades reguladas incluyen los gastos por intereses regulatorios.

En algunos casos, una entidad que aplique otras Normas NIIF de Contabilidad incluye una partida de
gastos o ingresos en otro resultado integral. En tales casos, la entidad incluird también en otro resultado
integral los ingresos de actividades reguladas o los gastos de actividades reguladas relacionados con
dicha partida de gastos o ingresos, tal y como se especifica en el parrafo 65. La entidad:

(a) clasificara los ingresos de actividades reguladas y los gastos de actividades reguladas
incluidos en otro resultado integral de conformidad con el parrafo 88 de la NIIF 18
Presentacion e Informacién a Revelar en los Estados Financieros;

(b) presentara los ingresos de actividades reguladas o los gastos de actividades reguladas por
separado de los gastos o ingresos relacionados;

(© reclasificard los ingresos de actividades reguladas o los gastos de actividades reguladas
incluidos en otro resultado integral en el resultado del periodo si, y solo si, la entidad
reclasifica el gasto o el ingreso relacionado en el resultado del periodo de conformidad con
otras Normas NIIF de Contabilidad; y

(d) clasificara y presentara los ingresos de actividades reguladas o los gastos de actividades
reguladas reclasificados de conformidad con el parrafo 62.

Los ingresos de actividades reguladas o los gastos de actividades reguladas a incluir en otro resultado integral
son aquellos que surgen, en un periodo sobre el que se informa, debido a que una entidad reconoce el gasto
o0 el ingreso relacionado que se incluye en otro resultado integral en dicho periodo. La entidad determina
dichos ingresos de actividades reguladas o gastos de actividades reguladas basandose en el importe de la
compensacion o la deduccién correspondiente a ese gasto o ingreso relacionado.

Para aplicar el parrafo 64(c) cuando una entidad da de baja un activo regulatorio o un pasivo regulatorio en
aplicacion del parrafo 32(b) o 33, la entidad:
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@) no reclasificara los ingresos de actividades reguladas o los gastos de actividades reguladas incluidos
en otro resultado integral al estado del resultado del periodo cuando la entidad dé de baja el activo
regulatorio o el pasivo regulatorio; y

(b) reclasificara cualquier ingreso de actividades reguladas o gasto de actividades reguladas incluido
en otro resultado integral al estado del resultado del periodo cuando la entidad reclasifique el gasto
o el ingreso correspondiente al estado del resultado del periodo.

Estado de situacion financiera

Una entidad presentara en su estado de situacion financiera:
(@) los activos regulatorios y los pasivos regulatorios como partidas individuales; y

(b) los activos regulatorios corrientes y no corrientes, y los pasivos regulatorios corrientes y no
corrientes, como clasificaciones separadas de conformidad con los parrafos 99 a 102 de la
NIIF 18, salvo cuando la entidad presente todos los activos y pasivos por orden de liquidez.

Informacion a revelar

68

69

70

71

72

El objetivo general de los parrafos 69 a 83 y B95 a B97 es requerir a una entidad que revele en las notas
informacion sobre:

(@ los ingresos de actividades reguladas y gastos de actividades reguladas que, junto con la
informacién requerida por otras Normas NIIF de Contabilidad, proporcionaran una vision
de la compensacion total permitida por los bienes o servicios de actividades reguladas
suministrados por la entidad en un periodo sobre el que se informa y, por lo tanto, del
rendimiento financiero de la entidad y de las perspectivas de flujos de efectivo futuros; y

(b) los activos regulatorios y pasivos regulatorios que permitiran conocer la situacion financiera
de la entidad al final del periodo sobre el que se informa, asi como el importe, el calendario y
la incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de la entidad.

Activos regulatorios, pasivos regulatorios, ingresos de
actividades reguladas y gastos de actividades reguladas

Una entidad revelara informacién que permita a los usuarios de los estados financieros comprender:

(a) los importes que se reconocen en el estado de situacion financiera y en el estado o estados de
rendimiento financiero correspondientes a los activos regulatorios, los pasivos regulatorios,
los ingresos de actividades reguladas y los gastos de actividades reguladas; y

(b) la naturaleza de los activos regulatorios no reconocidos o de los pasivos regulatorios no
reconocidos, asi como el motivo por el que no se han reconocido.

Esta informacion permite comprender:

(a) la compensacion total permitida por los bienes o servicios de actividades reguladas suministrados
por la entidad en un periodo sobre el que se informa, en particular, en qué medida una parte o la
totalidad de dicha compensacion total permitida se ha incluido (o se incluird) en la determinacion
de las tarifas reguladas cobradas a los clientes —y, por lo tanto, se ha incluido en los ingresos de
actividades ordinarias seguin la NIIF 15— en un periodo diferente; y

(b) el importe, el calendario y la incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de la entidad.

Para alcanzar el objetivo establecido en el parrafo 69, una entidad aplicara los parrafos 72 a 81.

Activos regulatorios reconocidos y pasivos regulatorios reconocidos

Una entidad revelard, en un cuadro, las conciliaciones entre los importes en libros iniciales y finales de los
activos regulatorios, asi como entre los importes en libros iniciales y finales de los pasivos regulatorios. En
dichas conciliaciones, una entidad agrupara los cambios descritos en el parrafo 73 en:

@ cambios incluidos en el estado del resultado del periodo;
(b) cambios incluidos en otro resultado integral; y
(©) otros cambios no incluidos en (a) ni en (b) [véase el parrafo 73(g)].
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74
75

76

77

78

79
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Una entidad revelard, en las conciliaciones requeridas por el parrafo 72, las variaciones en el importe en libros
de un activo regulatorio o un pasivo regulatorio que se deriven de:

@) la generacidn de activos regulatorios durante el periodo sobre el que se informa;

(b) la generacidn de pasivos regulatorios durante el periodo sobre el que se informa;

(c) la recuperacion de activos regulatorios durante el periodo sobre el que se informa;

d) el cumplimiento de pasivos regulatorios durante el periodo sobre el que se informa;

(e) ingresos por intereses regulatorios sobre activos regulatorios o gastos por intereses regulatorios

sobre pasivos regulatorios;

(j] otros componentes de los ingresos de actividades reguladas o de los gastos de actividades reguladas
——por ejemplo, variaciones en el importe en libros de un activo regulatorio o un pasivo regulatorio
derivadas de nuevas mediciones del activo regulatorio o del pasivo regulatorio, o de cambios en
los limites de un acuerdo regulatorio; y

(9) variaciones en los activos regulatorios y en los pasivos regulatorios que no hayan dado lugar a
ingresos de actividades reguladas ni a gastos de actividades reguladas —por ejemplo, activos
regulatorios adquiridos y pasivos regulatorios asumidos en una combinacion de negocios.

Una entidad proporcionara una explicacion de las partidas descritas en el parrafo 73(f) a (g).

En el caso de los activos regulatorios y los pasivos regulatorios medidos de conformidad con el parrafo 34,
una entidad revelard informacion cuantitativa, utilizando intervalos de tiempo, sobre cudndo espera recuperar
los activos regulatorios y cumplir con los pasivos regulatorios. La entidad revelara la informacion cuantitativa
desagregada entre:

(@) los activos regulatorios y los pasivos regulatorios a los que un acuerdo regulatorio aplique una tasa
de interés regulatoria distinta de cero; y

(b) los activos regulatorios y los pasivos regulatorios a los que un acuerdo regulatorio aplique una tasa
de interés regulatoria igual a cero.

La entidad determinara la informacion cuantitativa requerida en el parrafo 75 utilizando:
(@) flujos de efectivo no descontados, excluidos los flujos de efectivo por intereses regulatorios; y

(b) supuestos razonables y sustentables sobre el calendario de los flujos de efectivo futuros que sean
congruentes entre los distintos periodos.

Laentidad utilizard su juicio para determinar un nimero adecuado de intervalos de tiempo para la informacién
cuantitativa requerida en el parrafo 75. Por ejemplo, una entidad podria determinar que los intervalos de
tiempo adecuados sean:

(@) hasta un afio;

(b) mas de un afio y no mas de tres afios;

(c) mas de tres afios y no mas de cinco afios; y
(d) mas de cinco afos.

En el caso de los activos regulatorios y los pasivos regulatorios medidos de conformidad con el parrafo 34,
una entidad también revelara:

(a) la tasa de descuento, o los rangos de tasas de descuento, utilizados en la medicion de los activos
regulatorios y los pasivos regulatorios a los que un acuerdo regulatorio aplica una tasa de interés
regulatoria;

(b) una explicacién de como las incertidumbres afectan a la recuperacion de los activos regulatorios o

al cumplimiento de los pasivos regulatorios; y

(c) los importes en libros de los activos regulatorios y de los pasivos regulatorios al final del periodo
sobre el que se informa, a los que la entidad haya aplicado la exencion de la actualizacién de los
flujos de efectivo futuros estimados prevista en el parrafo 50.

En el caso de los activos regulatorios y los pasivos regulatorios medidos por una entidad que aplique el parrafo
60, la entidad proporcionara informacion sobre los activos regulatorios y los pasivos regulatorios, asi como
sobre los pasivos y activos relacionados, que explique:

(a) la relacién entre los importes en libros —y sus variaciones— de los activos regulatorios y los
pasivos regulatorios y los importes en libros —y sus variaciones— tanto de los pasivos
relacionados como de Is activos relacionados;
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81

82

83

(b) la relacion entre los riesgos asociados a los activos regulatorios o pasivos regulatorios y los riesgos
asociados a los pasivos relacionados o activos relacionados; y

(©) cémo las incertidumbres afectan a la recuperacidn de los activos regulatorios o al cumplimiento de
los pasivos regulatorios.

Por ejemplo, si un activo regulatorio surge de los costos de las pensiones y es medido por una entidad que
aplica el parrafo 60, dicha entidad necesitara considerar como revelar la informacion requerida por esta
Norma y la informacion requerida por la NIC 19 Beneficios a los Empleados de manera que se muestren las
relaciones descritas en el parrafo 79.

Activos regulatorios no reconocidos y pasivos regulatorios no reconocidos
Una entidad revelara informacion tanto sobre los activos regulatorios no reconocidos como de los pasivos
regulatorios no reconocidos que permita a los usuarios de los estados financieros comprender:

@ el tipo de compensacién o deduccion al que se refieren los activos regulatorios no reconocidos y
los pasivos regulatorios no reconocidos; y

(b) la razén por la que no se han reconocido —por ejemplo, una entidad podria no reconocer un activo
regulatorio porque haya determinado que su base de capital regulatorio no guarda una relacion
directa con una o varias partidas relacionadas (véase el parrafo 29).

Relacion entre la base de capital regulatorio de una entidad y las
partidas relacionadas
Una entidad revelara informacion que permita a los usuarios de los estados financieros comprender la

relacion entre la base de capital regulatorio de la entidad y una o varias partidas relacionadas. Dicha
comprension:

(a) proporcionara informacion sobre la naturaleza de un acuerdo regulatorio y el efecto de dicho
acuerdo en la situacion financiera y el rendimiento financiero de la entidad; y

(b) permitird a los usuarios realizar comparaciones entre entidades sujetas a diferentes acuerdos
regulatorios.

Para cumplir el objetivo del parrafo 82, una entidad revelara:

(@) el tipo de relacion (directa o indirecta) entre su base de capital regulatorio y una o varias partidas
relacionadas;

(b) las razones por las que la entidad determiné que la relacidn es de ese tipo;

(c) cualquier cambio hacia o desde una relacion directa, asi como el motivo de dicho cambio; y

(d) el enfoque regulatorio (nominal o real) utilizado por el regulador para compensar a la entidad por

la inflacion en su base de capital regulatorio (véanse los parrafos B51(a) y B52).
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Apéndice At

Definiciones de términos

Este apéndice forma parte integrante de la Norma NIIF de Contabilidad.

Gasto permitido

Ingresos de actividades
ordinarias permitidos

Ingreso imponible

Tarifa regulada

Regulador

Acuerdo regulatorio

Activo regulatorio

Base de capital
regulatorio

Depreciacion regulatoria

Gasto de actividades
reguladas

Bienes o servicios de
actividades reguladas

Ingreso de actividades
reguladas

Tasa de interés
regulatoria

Pasivo regulatorio

Rendimiento de

actividades reguladas

14

Una partida de gastos, tal y como se define en las Normas NIIF de Contabilidad, por la
que un acuerdo regulatorio establece una compensacion mediante la incorporacion
de un importe al determinar la tarifa regulada que debe cobrar una entidad.

El importe total de la compensacion que un acuerdo regulatorio da derecho a una
entidad a cobrar a los clientes a través de las tarifas reguladas durante un periodo.

Una partida de ingresos, tal y como se define en las Normas NIIF de Contabilidad,
respecto de la cual un acuerdo regulatorio establece una deduccion del importe al
determinar una tarifa regulada que debe cobrar una entidad.

Un precio determinado por un regulador que una entidad cobra por los bienes o
servicios suministrados a los clientes durante un periodo.

Un organismo al que la ley o la regulacién requiere aplicar un acuerdo regulatorio
para determinar una tarifa regulada (o un rango para la tarifa regulada).

Acuerdo que establece un conjunto de derechos y obligaciones exigibles y que
prescribe la forma en que un regulador determina la tarifa regulada (o el rango para
la tarifa regulada).

Un derecho actual exigible, creado por un acuerdo regulatorio, para afiadir un importe
al determinar una tarifa regulada que se cobrara a los clientes en periodos futuros,
debido a que parte o la totalidad de la compensacién total permitida por bienes o
servicios de actividades reguladas ya suministrados ain no se ha incluido en los
ingresos de actividades ordinarias reconocidos procedentes de contratos con clientes al
aplicar la NIIF 15.

Activos y otras partidas que, segiin un acuerdo regulatorio, dan derecho a una entidad
a recuperar mediante la incorporacion de un importe en concepto de depreciacion
regulatoria a la hora de determinar una tarifa regulada que se aplicara a los clientes.

La asignacion sistematica, por parte de un regulador, de un importe de la base de
capital regulatorio que debe incorporarse al determinar una tarifa regulada.

Gasto derivado de las variaciones en un activo regulatorio o un pasivo regulatorio.

Bienes 0 servicios suministrados por una entidad para cumplir con un acuerdo
regulatorio.

Ingreso que surge de las variaciones en un activo regulatorio o un pasivo regulatorio.

La tasa de interés especificada o implicita en un acuerdo regulatorio para
proporcionar una compensacion durante el periodo de tiempo que transcurra hasta la
recuperacion de un activo regulatorio o para aplicar una deduccion durante el periodo
de tiempo que transcurra hasta el cumplimiento de un pasivo regulatorio.

Una obligacion actual exigible, derivada de un acuerdo regulatorio, de deducir un
importe al determinar una tarifa regulada que se cobraré a los clientes en periodos
futuros, debido a que parte o la totalidad de la compensacién total permitida por los
bienes o servicios de actividades reguladas que se suministraran en el futuro ya se
han incluido en los ingresos de actividades ordinarias reconocidos procedentes de
contratos con clientes, de conformidad con la NIIF 15.

El rendimiento de la base de capital regulatorio que se deriva de la tasa de
rendimiento que un acuerdo regulatorio aplica a dicha base de capital regulatorio.
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Compensacion total El importe de la compensacién a la que un acuerdo regulatorio da derecho a una
permitida (por bienes o entidad por los bienes o servicios de actividades reguladas suministrados durante un
servicios de actividades periodo sobre el que se informa. Dicho importe podra repercutirse a través de las
reguladas) tarifas reguladas, ya sea en el mismo periodo en el que la entidad suministra los bienes
o0 presta los servicios de actividades reguladas, o bien en un periodo distinto.

Término definido en otra Norma NIIF de Contabilidad y utilizado en la presente Norma con el mismo
significado

Cliente (definido en la Una parte que ha contratado con una entidad la obtencidn de bienes o servicios que son
NIIF 15) resultado de las actividades ordinarias de la entidad a cambio de una contraprestacion.
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Apéndice Bis!
Guia de aplicacion

Este apéndice forma parte integrante de la Norma NIIF de Contabilidad. Describe la aplicacién de los parrafos 1 a 83
y tiene el mismo valor normativo que las otras partes de la Norma NIIF de Contabilidad.

B1

El presente apéndice ofrece una guia sobre la aplicacion en relacion con:

(@ los derechos y las obligaciones actuales exigibles (véanse los parrafos B2 a B10);

(b) las diferencias temporales (véanse los parrafos B11 a B58);

(c) el reconocimiento de los activos regulatorios y pasivos regulatorios derivados de la depreciacion
regulatoria sobre la base del capital regulatorio (véanse los parrafos B59 a B72);

(d) los limites de un acuerdo regulatorio (véanse los parrafos B73 a B87);

(e) los flujos de efectivo futuros inciertos (véanse los parrafos B88 a B91);

()] la aplicacion de esta Norma junto con la CINIIF 12 Acuerdos de Concesion de Servicios (véanse

los parrafos B92 a B94); y
@) la informacion a revelar —agregacién y desagregacion (véanse los parrafos B95 a B97).

Derechos actuales exigibles y obligaciones actuales exigibles

B2

B3

B4

B5

B6

16

Esta seccién aborda:
(@) la evaluacion de la exigibilidad (véanse los parrafos B3 a B7); y
(b) la identificacion del regulador (véanse los parrafos B8 a B10).

Evaluacion de la exigibilidad

El pérrafo 8 requiere que una entidad evalUe si tiene un derecho actual exigible o una obligacién actual
exigible de afiadir o deducir, respectivamente, un importe al determinar una tarifa regulada que se cobrara a
los clientes en periodos futuros.

Una entidad evalUa si existe un derecho actual exigible o una obligacién actual exigible recurriendo a su
juicio, y considerando toda la informacion razonable y sustentable disponible sin que ello suponga un costo
o esfuerzo desproporcionado. Dicha informacion podria referirse a:

(@) el marco juridico y normativo (véase el parrafo B5); o
(b) una diferencia temporal especifica (véase el parrafo B6).

La exigibilidad de los derechos y obligaciones creados por un acuerdo regulatorio es una cuestion de derecho.
No es necesario que se especifique explicitamente un derecho u obligacion exigible dentro del acuerdo
regulatorio. Una entidad considerara si existen derechos actuales exigibles u obligaciones actuales exigibles
en el contexto del marco juridico y normativo aplicable que garantice el cumplimiento de los derechos y
obligaciones de las partes. Las decisiones regulatorias o las sentencias judiciales aplicables podrian aportar
pruebas sobre la existencia de derechos actuales exigibles u obligaciones actuales exigibles. La entidad
considerara cualquier ley o jurisprudencia aplicable que pudiera complementar o prevalecer sobre los
términos del acuerdo regulatorio. Otros factores podrian aportar pruebas en jurisdicciones especificas.

Entre los hechos o circunstancias que podrian constituir pruebas de la existencia de un derecho actual exigible
o de una obligacion actual exigible, en relacion con una diferencia temporal especifica, se incluyen:

(a) la confirmacion por parte de un regulador de los importes que deben afiadirse o deducirse de las
tarifas reguladas futuras;

(b) los requerimientos o guias explicitos contenidos en un acuerdo regulatorio;

(c) pruebas de que se ha incurrido en gastos permitidos;

(d) precedentes directos —Ila experiencia de una entidad con la interpretacion que hace su regulador

del acuerdo regulatorio en circunstancias similares;

(e) precedentes indirectos —tales como (i) la experiencia de otras entidades reguladas por el mismo
regulador, (ii) las decisiones de otros reguladores en la misma jurisdiccion o (iii) las sentencias
judiciales dictadas en circunstancias similares en la misma jurisdiccion;
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B7

B8

B9

B10

) las opiniones preliminares expresadas por un regulador; y
(9) el asesoramiento de asesores juridicos u otros asesores cualificados y con experiencia.

A la hora de evaluar si existe un derecho actual exigible o una obligacion actual exigible, una entidad
considerara el conjunto de las pruebas. La presencia de un hecho o circunstancia individual descrito en el
parrafo B6 podria no ser suficiente para que una entidad determine si existe un activo regulatorio o un pasivo
regulatorio La importancia que se otorgue a cada hecho o circunstancia en la evaluacién puede depender del
marco juridico y normativo en el que opera la entidad, asi como de la eficacia de los procesos de aplicacion
(véase el parrafo B5).

Identificacion del regulador

Un regulador es un organismo al que la ley o la regulacién requiere aplicar un acuerdo regulatorio para
determinar una tarifa regulada (o un rango para la tarifa regulada). Para que exista un activo regulatorio o un
pasivo regulatorio, se necesita que un regulador sea parte del acuerdo regulatorio [véase el parrafo 9(a)].

Solo las situaciones en las que un regulador determina una tarifa dan lugar a activos regulatorios o pasivos
regulatorios. Por ejemplo, una entidad controladora podria determinar la tarifa que una subsidiaria cobra a
sus clientes por los bienes o servicios que les suministra. Sin embargo, la entidad controladora no es un
organismo al que la ley o la regulacién requiera determinar la tarifa que la subsidiaria requiere aplicar en sus
contratos con los clientes. Por consiguiente, la entidad controladora no es un regulador a efectos de la presente
Norma y, en consecuencia, el acuerdo entre la entidad controladora y su subsidiaria no es un acuerdo
regulatorio que pueda dar lugar a activos regulatorios o pasivos regulatorios.

Entre los ejemplos de situaciones en las que podrian surgir activos regulatorios o pasivos regulatorios se
incluyen los siguientes:

(@) Una entidad o una parte relacionada con la entidad fija tarifas de conformidad con un marco legal
y regulatorio especificado, y la aplicacion de dicho marco esta sujeta a la supervision o aprobacion
de un organismo al que la ley o la regulacién requiere hacerlo.

Ejemplo

La ley o la regulacion otorga a una entidad la facultad de fijar las tarifas que cobra a los
clientes por los bienes o servicios que les suministra. Al fijar las tarifas, la entidad debe
seguir los principios de fijacion de precios establecidos en la ley o regulacion. Supdngase
gue una agencia gubernamental esta requerida por la ley o la regulacion a garantizar que la
entidad fije las tarifas de conformidad con la ley o la regulacién aplicable. En consecuencia,
los clientes pueden recurrir las tarifas ante la agencia gubernamental si tienen motivos para
sospechar que la entidad ha infringido los principios de fijacion de precios establecidos en la
ley o la regulacion.

En esta situacion, aunque la entidad fije las tarifas, lo hace de conformidad con la ley o la
regulacion. Un regulador —es decir, la agencia gubernamental— supervisa si la entidad
aplica la ley o la regulacién de forma adecuada. En consecuencia, en esta situacion podrian
surgir activos regulatorios o pasivos regulatorios.

(b) Un acuerdo regulatorio permite cierta flexibilidad en las tarifas cobradas a los clientes,
permitiéndose a la entidad cierta discrecionalidad para fijar la tarifa dentro de un rango de tarifas
determinado por el regulador.

Ejemplo

Un acuerdo regulatorio otorga a una entidad cierta discrecionalidad para fijar la tarifa que se
cobrara a los clientes, siempre que dicha tarifa se sitle dentro de un rango especifico
determinado por el regulador.

El acuerdo regulatorio especifica ademas que, si el importe total cobrado a los clientes es
inferior o superior a un umbral especifico determinado por el regulador, la entidad tiene
derecho a afiadir, 0 una obligacién de deducir, el déficit o el excedente a la hora de
determinar las tarifas reguladas que se cobraran a los clientes en periodos futuros. En
consecuencia, en esta situacion podria surgir un activo regulatorio o un pasivo regulatorio
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Diferencias temporales

B1l1

B12

B13

B14

B15

B16

B17

18

El parrafo 19 establece los tipos mas habituales de compensaciones proporcionadas o deducciones aplicadas
en virtud de los acuerdos regulatorios. En esta seccion se describen las diferencias temporales que podrian
derivarse de dichas compensaciones o deducciones:

(@) Diferencias temporales derivadas de las compensaciones por gastos permitidos y de las
deducciones sobre los ingresos imponibles (véanse los parrafos B13 a B29);

(b) Diferencias temporales derivadas de un rendimiento de actividades reguladas sobre la base de
capital regulatorio de una entidad (véanse los péarrafos B30 a B40);

(c) Diferencias temporales derivadas de los incentivos por rendimiento (véanse los pérrafos B41 a
B50); y

(d) Diferencias temporales derivadas de compensaciones relacionadas con la inflacion (véanse los

parrafos B51 a B54).

En esta seccion también se describen las diferencias temporales que se derivan de la recuperacion insuficiente
0 excesiva de los ingresos de actividades ordinarias permitidos (véanse los parrafos B55 a B58).

Diferencias temporales derivadas de la compensacion por gastos
permitidos y de las deducciones por ingresos imponibles

En esta seccidn se describen:

(@) las diferencias temporales derivadas de la compensacion por los gastos permitidos (véanse los
parrafos B14 a B19);

(b) las diferencias temporales derivadas de las deducciones de los ingresos imponibles (véanse los
parrafos B20 a B22);

(c) las diferencias temporales derivadas de la compensacion o las deducciones por el impuesto a las
ganancias (véanse los parrafos B23 a B25); y

(d) la distincion entre diferencias temporales y diferencias de medicién (véanse los parrafos B26 a
B29).

Diferencias temporales derivadas de la compensacidon por gastos permitidos

Un gasto permitido es una partida de gasto, segun se define en las Normas NIIF de Contabilidad, respecto de
la cual un acuerdo regulatorio proporciona una compensacion mediante la adicion de un importe al determinar
una tarifa regulada que cobrara una entidad. El acuerdo regulatorio podria fijar la compensacion por un gasto
permitido en un importe diferente al del gasto reconocido mediante la aplicacién de las Normas NIIF de
Contabilidad (véanse los parrafos B26 a B29).

Tal y como se indica en el parrafo 19, la compensacion por un gasto permitido forma parte de la compensacion
total permitida para el periodo sobre el que se informa en el que una entidad contabiliza el gasto permitido
mediante la aplicacion de las Normas NIIF de Contabilidad. Por lo tanto, surge una diferencia temporal si el
regulador incluye la compensacion por un gasto permitido al determinar las tarifas reguladas aplicadas en un
periodo distinto del periodo sobre el que se informa en el que la entidad contabiliza el gasto permitido
mediante la aplicacion de las Normas NIIF de Contabilidad.

La compensacidn por un gasto permitido se proporciona mediante la depreciacion regulatoria sobre la base
de capital regulatorio de una entidad o mediante un componente de compensacion separado de la depreciacion
regulatoria.

Compensacion por gastos permitidos proporcionada mediante la depreciacion
regulatoria

Pueden surgir diferencias temporales derivadas de la compensacién por gastos permitidos proporcionada
mediante la depreciacion regulatoria (véanse los parrafos B59 a B72). Por ejemplo:

(@) en el caso del gasto por depreciacion o amortizacion —surge una diferencia temporal si existe una
diferencia entre:

0] el periodo de recuperacion o el patrén de recuperacién de las partidas incluidas en la base
de capital regulatorio relacionadas con activos depreciables o amortizables; y
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B18

B19

B20

(i) las vidas dtiles o el método de depreciacion o amortizacién de dichos activos,
determinados mediante la aplicacién de las Normas NIIF de Contabilidad; o

(b) en el caso de un gasto permitido distinto del gasto por depreciacién o amortizacion —se produce
una diferencia temporal si una entidad reconoce un gasto permitido en un periodo sobre el que se
informa aplicando las Normas NIIF de Contabilidad y la compensacion por dicho gasto permitido
se incluye en la base de capital regulatorio y, por lo tanto, se recupera mediante la depreciacion
regulatoria en periodos futuros.

Compensacion de los gastos permitidos proporcionados por separado de la
depreciacién regulatoria

La compensacion por los gastos permitidos podria proporcionarse a través de un componente de la
compensacién independiente de la depreciacion regulatoria. Por ejemplo, la compensacidn por los costos de
las pensiones, el impuesto a las ganancias o las provisiones suele proporcionarse a través de un componente
independiente de la compensacion incluido en las tarifas reguladas.

Entre los ejemplos de diferencias temporales que se derivan de la compensacion proporcionada a través de
un componente de compensacion independiente de la depreciacion regulatoria se incluyen:

@ Las diferencias temporales que surgen si la compensacién por un gasto permitido se incluye en la
determinacion de las tarifas reguladas que se cobran a los clientes, ya sea antes o después de que
una entidad reconozca dicho gasto permitido mediante la aplicacion de las Normas NIIF de
Contabilidad. Por ejemplo:

() Una entidad reconoce un gasto por depreciacion o amortizacion cuando un activo se
utiliza para suministrar bienes o servicios de actividades reguladas. Sin embargo, el
acuerdo regulatorio proporciond por anticipado una compensacion por dicho gasto por
depreciacion o amortizacién, separada de la depreciacion regulatoria (véase el parrafo
B59).

(i) Una entidad reconoce un gasto permitido en un periodo aplicando las Normas NIIF de
Contabilidad. Sin embargo, el acuerdo regulatorio prevé una compensacion por el gasto
permitido al determinar las tarifas reguladas que se cobran a los clientes solo cuando una
entidad liquida el pasivo correspondiente en efectivo, 0 poco después de ello (véanse los
parrafos 58 y 60 a 61).

(iii) Una entidad reconoce las pérdidas crediticias esperadas en un periodo aplicando la NIIF
9 Instrumentos Financieros. No obstante, el acuerdo regulatorio prevé una
compensacion por dichas pérdidas, a la hora de la determinacion de las tarifas reguladas
que se cobran a los clientes, inicamente cuando el regulador determine que no existe una
expectativa razonable de que la entidad reciba el efectivo correspondiente (véanse los
parrafos 59 a 61).

(iv) una entidad reconoce un gasto permitido en un periodo. No obstante, el acuerdo
regulatorio proporciona una compensacion por dicho gasto permitido aplicando otro
marco contable utilizado para preparar estados financieros. El calendario de la
compensacién determinado aplicando dicho marco contable difiere del calendario del
reconocimiento del gasto permitido determinado aplicando las Normas NIIF de
Contabilidad (véase el parrafo B29).

(b) diferencias temporales derivadas de las diferencias entre la compensacion estimada y la real. Por
ejemplo, el acuerdo regulatorio establece que la compensacién por un gasto permitido se afiada al
determinar las tarifas reguladas que se cobran a los clientes sobre la base de los importes estimados.
Sin embargo, el acuerdo regulatorio especifica que cualquier diferencia entre los importes
estimados y los reales se afiada o se deduzca al determinar las tarifas reguladas que se cobraran a
los clientes en periodos futuros.

Diferencias temporales derivadas de las deducciones por ingresos imponibles

Un ingreso imponible es una partida de ingreso, seguin se define en las Normas NIIF de Contabilidad, respecto
de la cual un acuerdo regulatorio efectlia la deduccién de un importe al determinar una tarifa regulada que
cobrara una entidad. El acuerdo regulatorio podria fijar la deduccién por un ingreso imponible en un importe
diferente al del ingreso reconocido mediante la aplicacion de las Normas NIIF de Contabilidad (véanse los
parrafos B26 a B29).

© IFRS Foundation 19



B21

B22

B23

B24

B25

B26

B27

20

Tal y como se indica en el parrafo 19, una deduccion sobre los ingresos imponibles reduce la compensacion
total permitida para el periodo sobre el que se informa en el que la entidad reconoce dichos ingresos mediante
la aplicacion de las Normas NIIF de Contabilidad. Por lo tanto, surge una diferencia temporal si la entidad
reconoce los ingresos imponibles aplicando las Normas NIIF de Contabilidad en un periodo sobre el que se
informa distinto de aquel en el que el acuerdo regulatorio aplica la deduccion por dichos ingresos imponibles
al determinar las tarifas reguladas que se cobran a los clientes.

Al igual que ocurre con la compensacion por gastos permitidos, las deducciones por ingresos imponibles
pueden ser:

@) las deducciones sobre los ingresos imponibles que se realizan mediante la reduccién de la
depreciacion regulatoria (véanse los parrafos B59 a B72). Por ejemplo, la base de capital
regulatorio de una entidad podria verse reducida por una deduccion correspondiente a una ganancia
derivada de la enajenacién de un activo depreciable reconocida mediante la aplicacion de las
Normas NIIF de Contabilidad. Se producira una diferencia temporal, ya que la deduccion se
aplicard al determinar las tarifas reguladas que se cobraran a los clientes en periodos futuros.

(b) deducciones de los ingresos imponibles realizadas de forma independiente de la depreciacion
regulatoria al determinar las tarifas reguladas que se cobraran a los clientes. Por ejemplo, un
acuerdo regulatorio podria establecer una deduccion al determinar las tarifas reguladas por una
ganancia derivada de un contrato de futuros sobre materias primas cotizadas. Se produce una
diferencia temporal si la entidad reconoce la ganancia aplicando las Normas NIIF de Contabilidad
en un periodo sobre el que se informa distinto de aquel en el que se realiza la deduccion al
determinar las tarifas reguladas que se cobran a los clientes.

Diferencias temporales derivadas de compensaciones o deducciones por el
impuesto a las ganancias

Una entidad reconoce el gasto por impuesto a las ganancias o el ingreso por impuesto a las ganancias
aplicando la NIC 12 Impuesto a las Ganancias. Dicho gasto por impuestos o ingreso por impuestos podria
ser un gasto permitido o un ingreso imponible. Se produce una diferencia temporal si parte o la totalidad de
la compensacion o deduccién correspondiente a dicho gasto o ingreso por impuestos se incluye en la
determinacion de las tarifas reguladas que se cobran a los clientes en un periodo distinto de aquel en que se
reconoce el gasto o ingreso por impuestos.

Por ejemplo, se produce una diferencia temporal si un acuerdo regulatorio establece una compensacion o una
deduccion al determinar las tarifas reguladas que se cobran en un periodo sobre el que se informa por el gasto
0 ingreso por impuestos corrientes, pero no por el gasto o ingreso por impuestos diferidos de dicho periodo.

Una entidad también aplicara la NIC 12 para contabilizar las diferencias entre el importe en libros de un
activo regulatorio o un pasivo regulatorio y su base fiscal. Al aplicar la NIC 12, la entidad podria reconocer
un pasivo por impuestos diferidos o un activo por impuestos diferidos relacionado con un activo regulatorio
0 un pasivo regulatorio. Ademas, el reconocimiento de un pasivo por impuestos diferidos o de un activo por
impuestos diferidos —y su correspondiente gasto por impuestos diferidos o ingreso por impuestos diferidos—
en un periodo sobre el que se informa podria dar lugar a otro activo regulatorio o pasivo regulatorio, lo que a
su vez daria lugar al reconocimiento de nuevos impuestos diferidos. En tales casos, la medicion del activo
regulatorio o del pasivo regulatorio relacionado con el impuesto diferido refleja ese proceso iterativo, lo que
da lugar a un importe para el activo regulatorio o el pasivo regulatorio que incluye la compensacion o la
deduccion por su propio efecto fiscal.

Diferencias de medicion

En algunos casos, el importe total de la compensacion por un gasto permitido o de una deduccién por ingresos
imponibles determinado por un acuerdo regulatorio a lo largo de todos los periodos difiere del importe total
del gasto o del ingreso que una entidad reconocera a lo largo de todos los periodos al aplicar la Norma NIIF
de Contabilidad. Dichas diferencias son de medicion que no se revierten con el tiempo.

Una diferencia de medicion puede derivarse de la compensacion de un gasto permitido o de una deduccion
de los ingresos imponibles sin que dicha compensacion o deduccion dé lugar a una diferencia temporal. Por
ejemplo, un acuerdo regulatorio podria determinar la compensacion por un gasto permitido reconocido en un
periodo sobre el que se informa basandose en una estimacion, y no ajustar las tarifas reguladas futuras que se
cobraran a los clientes para reflejar cualquier diferencia entre la estimacion y el gasto real reconocido. Dicha
diferencia constituye una diferencia de medicidn, no una diferencia temporal. La diferencia de medicion se
refleja en los estados de rendimiento financiero del periodo sobre el que se informa mediante el
reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias segun la NIIF 15 —que incluyen la compensacion
basada en la estimacion— y el reconocimiento del gasto por el importe real.
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En otros casos, pueden producirse simultineamente una diferencia temporal y una diferencia de medicion.
En el ejemplo descrito en el parrafo B27, supongamos que el acuerdo regulatorio especifica que la
compensacion basada en una estimacion del gasto permitido reconocido en un periodo sobre el que se informa
se afiade al determinar las tarifas reguladas que se cobraran a los clientes en el futuro. Una diferencia temporal
—un activo regulatorio — se deriva del retraso en la compensacion. También existe una diferencia de
medicién derivada de cualquier discrepancia entre la compensacion basada en la estimacion y el gasto real
contabilizado. Los flujos de efectivo futuros derivados del activo regulatorio —y, por lo tanto, su medicién—
se determinan en funcién del importe de la compensacion, y no del importe del gasto permitido reconocido
mediante la aplicacion de las Normas NIIF de Contabilidad. La diferencia de medicion se refleja en el estado
(o estados) del rendimiento financiero del periodo sobre el que se informa mediante el reconocimiento de
ingresos de actividades reguladas por la compensacion basada en la estimacion y el reconocimiento del gasto
por el importe real.

Un acuerdo regulatorio podria determinar la compensacion por un gasto permitido o una deduccion por un
ingreso imponible para un periodo sobre el que se informa utilizando el gasto o ingreso relacionado que se
reconoceria en dicho periodo al aplicar un marco contable distinto de las Normas NIIF de Contabilidad. En
consecuencia, el importe de la compensacion o deduccion que se incluye al determinar las tarifas reguladas
aplicadas en el periodo podria diferir del gasto o ingreso correspondiente reconocido en dicho periodo
mediante la aplicacion de las Normas NIIF de Contabilidad. No obstante, dichas diferencias no constituyen
diferencias de medicidn si el importe total de la compensacion o deduccion en todos los periodos es igual al
importe total del gasto o ingreso que una entidad reconoce en todos los periodos mediante la aplicacion de
las Normas NIIF de Contabilidad. En su lugar, estas diferencias son diferencias temporales, ya que parte o la
totalidad de la compensacion o deduccion correspondiente al gasto o ingreso que la entidad reconoce en un
periodo sobre el que se informa se incluye al determinar las tarifas reguladas que se aplican en un periodo
distinto.

Diferencias temporales derivadas de un rendimiento de
actividades reguladas sobre la base de capital regulatorio de una
entidad

Los acuerdos regulatorios suelen aplicar una tasa de rendimiento a la base de capital regulatorio de una
entidad durante un periodo, lo que da lugar a un rendimiento de actividades reguladas al que la entidad tiene
derecho para dicho periodo.

Los acuerdos regulatorios pueden establecer rendimientos de actividades reguladas en términos nominales o
reales. Un rendimiento de actividades reguladas nominal incluye una compensacion por la inflacion [véase
el parrafo B51(a)]. Los rendimientos de actividades reguladas pueden incluir solo el rendimiento de la deuda,
solo el rendimiento del patrimonio o tanto el rendimiento de la deuda como el del patrimonio.

Una base de capital regulatorio puede incluir tanto activos disponibles para su uso como activos que atin no
estan disponibles para su uso. En algunos casos:

(@) una entidad tiene bases de capital regulatorio separadas para los activos disponibles para su uso y
para los activos que ain no estan disponibles para su uso; y

(b) latasa de rendimiento aplicada a los activos disponibles para su uso difiere de la tasa de rendimiento
aplicada a los activos que aun no estan disponibles para su uso.

Excepto en las circunstancias especificadas en el parrafo B35, un rendimiento de actividades reguladas forma
parte de la compensacién total permitida para el periodo sobre el que se informa en el que, en el acuerdo
regulatorio, se aplica la tasa de rendimiento a la base de capital regulatorio.

Se producen diferencias temporales si un acuerdo regulatorio incluye parte o la totalidad de un rendimiento
de actividades reguladas al determinar las tarifas reguladas que se cobran a los clientes en un periodo sobre
el que se informa distinto de aquel en el que el acuerdo aplica la tasa de rendimiento a la base de capital
regulatorio. Por ejemplo, un acuerdo regulatorio podria determinar un rendimiento de actividades reguladas
para un periodo basandose en una estimacion de la base de capital regulatorio de una entidad. Se produce una
diferencia temporal si el acuerdo regulatorio proporciona una compensacion o efecttia una deduccion por las
diferencias entre los importes estimados y reales del rendimiento de actividades reguladas correspondiente al
periodo sobre el que se informa al determinar las tarifas reguladas que se cobraran a los clientes en un periodo
futuro.
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Un rendimiento de actividades reguladas sobre activos que adn no estan
disponibles para su uso en circunstancias especificas

Esta seccidn especifica los requerimientos relativos a las diferencias temporales derivadas de un rendimiento
de actividades reguladas sobre activos que alin no estan disponibles para su uso si:

(a) la entidad capitaliza los costos por préstamos relacionados con dichos activos aplicando la NIC 23
Costos por Préstamos;

(b) el rendimiento de actividades reguladas es Unicamente un rendimiento de la deuda o tanto un
rendimiento de la deuda como del patrimonio; y

(c) la base de capital regulatorio de la entidad guarde una relacion directa con dichos activos (véanse
los parrafos B59 a B72).

En las circunstancias descritas en el parrafo B35, la entidad considerard la totalidad o parte del rendimiento
de actividades reguladas como compensacion por un gasto permitido —es decir, los costos por préstamos
capitalizados:

@ si el rendimiento de actividades reguladas comprende Unicamente un rendimiento de la deuda,
dicho rendimiento forma parte de la compensacion total permitida para los periodos sobre los que
se informa en los que la entidad reconoce los costos por préstamos como gasto, de conformidad
con el parrafo 19 —es decir, para los periodos en los que los activos estan disponibles para su uso;

y

(b) si el rendimiento de actividades reguladas comprende tanto un rendimiento de la deuda como uno
del patrimonio, dicho rendimiento se trata como dos partes:

(i) el importe del rendimiento de actividades reguladas correspondiente a los costos por
préstamos capitalizados de la entidad forma parte de la compensacion total permitida
para los periodos sobre los que se informa en los que la entidad reconoce los costos por
préstamos como gasto, de conformidad con el parrafo 19 —es decir, para los periodos
en los que los activos estan disponibles para su uso; y

(i) el rendimiento de actividades reguladas que exceda de los costos por préstamos
capitalizados de la entidad forma parte de la compensacion total permitida para el
periodo sobre el que se informa en el que el acuerdo regulatorio aplica la tasa de
rendimiento a la base de capital regulatorio, de conformidad con el parrafo B33 —es
decir, para los periodos en los que los activos ain no estan disponibles para su uso.

La Tabla B1 proporciona una descripcion general de los activos regulatorios y los pasivos regulatorios que
podrian derivarse de las diferencias temporales relacionadas con los rendimientos de actividades reguladas
descritos en el parrafo B36. Los requerimientos establecidos en el parrafo B66 para la determinacion de las
diferencias temporales individuales se aplican a las diferencias temporales descritas en el parrafo B36. No
obstante, se permite a una entidad determinar las diferencias temporales individuales descritas en el parrafo
B36 utilizando la desagregacion de los costos por préstamos capitalizados que la entidad utiliza para calcular
el gasto por depreciacion o amortizacion relacionado con dichos costos.

Tabla B1 — Resumen de las diferencias temporales

Cuando el rendimiento de | Componentes del rendimiento de actividades reguladas
actividades reguladas se Solo un rendimiento de la Tanto un rendimiento de la
incluye en la deuda deuda como del patrimonio
determinacion de las
tarifas reguladas que se

cobran a

los clientes

Mientras un activo aln no B36(a): una diferencia temporal = B36(b)(i): una diferencia

esté disponible para suuso | que da lugar a un pasivo temporal que da lugar a un
regulatorio con el importe pasivo regulatorio por un
del rendimiento de actividades importe equivalente a los costos
reguladas. por préstamos capitalizados

(véase también el parrafo B39).
Mientras un activo esta No existe diferencia temporal. B36(b)(ii): una diferencia
disponible para su uso temporal que da lugar a un

activo regulatorio
por un importe equivalente al
rendimiento de actividades
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Tabla B1 — Resumen de las diferencias temporales

reguladas que exceda de los
costos por préstamos
capitalizados (véanse también
los parrafos B39 a B40).

El efecto de las diferencias temporales descritas en la Tabla B1 en el estado del resultado del periodo varia
debido a los distintos periodos sobre los que se informa en los que el rendimiento de actividades reguladas
forma parte de la compensacidn total permitida, tal y como se establece en el parrafo B36:

@) si el rendimiento de actividades reguladas comprende solo un rendimiento de la deuda —cualquier
diferencia entre el rendimiento de actividades reguladas y los costos por préstamos capitalizados
constituye una diferencia de medicion que se reconoce en el resultado del periodo en los periodos
en los que los activos estan disponibles para su uso (véanse los parrafos B26 a B29); y

(b) Si el rendimiento de actividades reguladas comprende tanto un rendimiento de la deuda como del
patrimonio —el rendimiento de actividades reguladas que exceda de los costos por préstamos
capitalizados se reconocera, dentro el resultado del periodo, en los periodos en los que se aplica la
tasa de rendimiento a la base de capital regulatorio (es decir, los periodos en los que los activos aun
no estén disponibles para su uso).

En algunos casos, el rendimiento de actividades reguladas que comprende tanto el rendimiento de la deuda
como el del patrimonio sobre un activo que aln no esta disponible para su uso se determina en términos reales
(vease el parrafo B52). En tales casos, una entidad determinara cualquier activo regulatorio o pasivo
regulatorio que pudiera derivarse del rendimiento de actividades reguladas, segun se ha descrito en el parrafo
B36(b), mediante la aplicacion de una tasa de interés real a los préstamos ajustados por inflacion relacionados
con los activos que aun no estan disponibles para su uso.

En la aplicacion del parrafo 8, se requiere a una entidad evaluar, durante el periodo en el que el activo ain no
esté disponible para su uso, si tiene un derecho actual exigible a que el rendimiento de actividades reguladas
acumulado (devengado) hasta la fecha se afiada a la determinacion de las tarifas reguladas que se aplicaran
en periodos futuros. Para realizar esta evaluacion para los activos regulatorios que se derivan de los
rendimientos de actividades reguladas descritos en el parrafo B36(b)(ii), una entidad considerara qué
derechos tendria si el regulador u otra parte rescindiera el acuerdo regulatorio al final del periodo sobre el
que se informa por un motivo distinto al incumplimiento por parte de la entidad de lo especificado en el
acuerdo. La entidad aplicara los parrafos B4 a B7 para evaluar si, en esas circunstancias, tendria un derecho
actual exigible a recibir un importe que refleje el rendimiento de actividades reguladas acumulado
(devengado) hasta la fecha.

Diferencias temporales derivadas de los incentivos de desempeiio

Un acuerdo regulatorio podria recompensar o penalizar a una entidad mediante incentivos por desempefio por
cumplir o incumplir determinados criterios de desempefio. Estos criterios podrian incluir, por ejemplo, niveles
especificos de calidad del servicio, fiabilidad o satisfaccion del cliente. Alternativamente, estos criterios
podrian estar relacionados con la eficiencia de una entidad a la hora de incurrir en desembolsos de capital y
de operacién, o con su desempefio en la construccion de una partida de propiedades, planta y equipo.

Los incentivos por desempefio forman parte de la compensacion total permitida correspondiente al periodo
sobre el que se informa en el que se produce el desempefio de una entidad. Para determinar dicho periodo, la
entidad considerara los términos del acuerdo regulatorio relativos a los incentivos por desempefio, junto con
otros hechos y circunstancias.

Se produce una diferencia temporal si el periodo en el que se incluye un incentivo por desempefio para
determinar las tarifas reguladas que se cobran a los clientes difiere del periodo sobre el que se informa en el
que se produce el desempefio de la entidad.

Un acuerdo regulatorio puede determinar un incentivo por desempefio de varias maneras. Por ejemplo, un
incentivo por desempefio podria determinarse usando un importe monetario fijo (como 100 u.m.) o una
férmula (como el 1 % de los importes facturados a los clientes durante un periodo especificado), o bien
aplicando una tasa de rendimiento (como un 1 % adicional) a la base de capital regulatorio durante un periodo
especificado. Cuando un incentivo por desempefio se determine utilizando una tasa de rendimiento, la entidad
contabilizara el incentivo por desempefio aplicando los parrafos B41 a B50, y no aplicando los parrafos B30
a B40 como si formara parte del rendimiento de actividades reguladas.
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Incentivos por desempefio relacionados con el desempeiio de una entidad
mas alla del periodo sobre el que se informa

Un incentivo por desempefio puede estar relacionado con el desempefio de una entidad durante un periodo
que se extienda mas alla del periodo sobre el que se informa. En tales casos, al final del periodo sobre el que
se informa, mediante la aplicacion del parrafo 8, una entidad evaluard si tiene un derecho actual exigible a
afiadir, o una obligacion actual exigible a deducir, un importe que refleje su desempefio hasta la fecha para
determinar las tarifas reguladas que se aplicaran en periodos futuros. El importe que refleje el desempefio
hasta la fecha se determinara segin se describe en el parrafo B47.

Para realizar la evaluacion requerida por el parrafo 8, una entidad considerard qué derechos y obligaciones
tendria si el regulador u otra parte rescindiera el acuerdo regulatorio al final del periodo sobre el que se
informa por motivos distintos del incumplimiento por parte de la entidad de lo especificado en el acuerdo. La
entidad aplicara los parrafos B4 a B7 para realizar la evaluacion de si, en esas circunstancias, tendria un
derecho actual exigible a recibir o una obligacion actual exigible a pagar un importe que refleje su desempefio
hasta la fecha.

La entidad estimara el importe total del incentivo por desempefio utilizando bien el método del importe mas
probable, bien el método del valor esperado, de conformidad con el parrafo 42, y determinara la parte de
dicho importe estimado que refleje el desempefio hasta la fecha utilizando una base razonable y sustentable.

Incentivos por desempefio que dependen de mas de un criterio de desempefo

En algunos casos, un incentivo por desempefio depende de mas de un criterio de desempefio y dichos criterios
se aplican a periodos con fechas de finalizacion diferentes. Algunos importes del incentivo por desempefio
seguiran estando condicionados a criterios de desempefio futuros, una vez que otros importes hayan pasado
a ser incondicionales. En tales casos, una entidad evaluara si los importes que siguen estando condicionados
se refieren solo al desempefio de la entidad en periodos futuros. Por ejemplo, supongamos gque un acuerdo
regulatorio otorga a una entidad una bonificacion de 1.000 u.m. por alcanzar hitos de construccion
especificos, pero especifica que 400 u.m. de dicha bonificacion estan condicionadas a que el activo siga
funcionando a un nivel de capacidad determinado durante un periodo futuro especificado. La entidad podria
evaluar que la bonificacién de 1.000 u.m. se compone de:

(a) un importe de 600 u.m. relacionado con los hitos de construccion —en cuyo caso, dicho importe
forma parte de la compensacién total permitida para el periodo o periodos sobre los que se informa
en los que la entidad construye el activo; y

(b) un importe de 400 u.m. relacionado con el mantenimiento por parte de la entidad de un nivel
especifico de capacidad durante un periodo futuro determinado —en cuyo caso, dicho importe
forma parte de la compensacion total permitida para los periodos sobre los que se informa en el
futuro en los que el activo funcione al nivel especificado.

Los criterios de desempefio pueden referirse al desempefio de una entidad més alla del periodo sobre el que
se informa. Para cada uno de dichos criterios de desempefio, la entidad aplicara los parrafos B45 a B47.

Compensacion o deduccion por incentivos de desempefio a través de la
depreciacién regulatoria

Un acuerdo regulatorio puede especificar que la compensacion o la deduccion correspondiente a un incentivo
de desempefio relacionado con el desempefio de una entidad durante un periodo se afiada a la base de capital
regulatorio de la entidad o se deduzca de ella. En tales casos, surgen diferencias temporales debido a que la
compensacion o deduccion por el desempefio de una entidad durante un periodo se proporciona o se realiza
mediante la depreciacion regulatoria en periodos futuros (véanse los parrafos B59 a B72).

Diferencias temporales derivadas de la compensacion relacionada
con lainflacion

La compensacion por la inflacion registrada en un periodo sobre el que se informa podria proporcionarse:

@) mediante un rendimiento nominal de actividades reguladas sobre una base de capital regulatorio, a
la que la entidad aplicara los parrafos B30 a B40;

(b) mediante ajustes por inflacion de una base de capital regulatoria recuperada a través de la
depreciacion regulatoria (véase el parrafo B52); o
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(c) mediante un componente de compensacion independiente de la depreciacion regulatoria (véanse
los parrafos B53 a B54).

En algunos casos, un acuerdo regulatorio aplica una tasa de rendimiento real a una base de capital regulatorio
que se ajusta en funcion de la inflacién. En la aplicacion del parrafo 20, una entidad considerara que la
compensacién proporcionada por estos ajustes por inflacion forma parte de la compensacion total permitida
para el periodo sobre el que se informa en el que la inflacion se recupera mediante la depreciacion regulatoria
incluida en la determinacion de las tarifas reguladas que se cobran a los clientes. En consecuencia, una entidad
no reconocera ningln importe en concepto de activos regulatorios o pasivos regulatorios por dicha
compensacion.

Un acuerdo regulatorio podria prever una compensacion por la inflacion surgida en un periodo sobre el que
se informa, al margen de la depreciacion regulatoria. Dicha compensacion forma parte de la compensacion
total permitida en ese periodo sobre el que se informa.

De dicha compensacién por inflacion podrian derivarse diferencias temporales. Por ejemplo, un acuerdo
regulatorio podria otorgar a una entidad una compensacion por inflacién correspondiente al periodo actual
sobre el que se informa. Dicha compensacion podria basarse en la tasa de inflacion prevista para ese periodo,
que se aplica para determinar los costos estimados o los ingresos de actividades ordinarias permitidos de la
entidad para el periodo. El acuerdo regulatorio también podria requerir que la entidad sume o reste las
diferencias entre las tasas de inflacion estimadas y las reales correspondientes al periodo actual sobre el que
se informa, al determinar las tarifas reguladas que se cobraran a los clientes en periodos futuros. Las
diferencias entre las tasas de inflacion estimadas y las reales dan lugar a una diferencia temporal en el periodo
actual sobre el que se informa [véase el parrafo B19(b)].

Diferencias temporales derivadas de los ingresos de actividades
ordinarias permitidos

Los ingresos de actividades ordinarias permitidos son el importe total de la compensacion que un acuerdo
regulatorio da derecho a una entidad a cobrar a los clientes a través de las tarifas reguladas en un periodo. Un
acuerdo regulatorio suele:

(@) determinar los ingresos de actividades ordinarias permitidos de una entidad para un periodo
teniendo en cuenta diferentes tipos de compensacion o deducciones, principalmente los descritos
en el parrafo 19; y

(b) determinar las tarifas reguladas para un periodo dividiendo los ingresos de actividades ordinarias
permitidos para dicho periodo entre la cantidad estimada de bienes o servicios que se suministraran
a los clientes en ese periodo.

Las diferencias temporales se derivan del parrafo B55(a) si los ingresos de actividades ordinarias permitidos
correspondientes a un periodo sobre el que se informa incluyen importes que forman parte de la compensacion
total permitida en un periodo diferente, tal y como se analiza en los parrafos B13 a B54.

Las diferencias temporales también pueden derivarse del parrafo B55(b), si:

(a) la entidad cobra a los clientes una cantidad inferior o superior a los ingresos de actividades
ordinarias permitidos para un periodo sobre el que se informa porque, por ejemplo, suministra
menos 0 mas bienes o servicios de los estimados cuando se determiné la tarifa regulada
(desviaciones de volumen); y

(b) el regulador afiade los ingresos de actividades ordinarias permitidos recuperados de forma
insuficiente o deduce los ingresos de actividades ordinarias permitidos recuperados en exceso
correspondientes a un periodo sobre el que se informa, a la hora de la determinacién de las tarifas
reguladas que se aplicaran en un periodo futuro.

Compensacion o deduccion por larecuperacion insuficiente o excesiva de los
ingresos de actividades ordinarias permitidos mediante la depreciacién
regulatoria

Un acuerdo regulatorio podria especificar que la compensacion o la deduccion correspondiente a un importe
de ingresos de actividades ordinarias permitidos recuperados de forma insuficiente o recuperados en exceso
durante un periodo se afiada o se deduzca, respectivamente, de la base de capital regulatorio de la entidad. En
tales casos, surgen diferencias temporales debido a que la compensacién o la deduccién por el importe de
ingresos actividades ordinarias permitidos recuperados de forma insuficiente o recuperados en exceso por
una entidad durante un periodo sobre el que se informa se proporciona o realiza mediante la depreciacion
regulatoria en periodos futuros (véanse los parrafos B59 a B72).
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Ambito de aplicacion de los requerimientos del parrafo 29

El parrafo 29 establece un criterio para el reconocimiento de los activos regulatorios y los pasivos regulatorios
derivados de la depreciacién regulatoria de la base de capital regulatorio de una entidad. En algunos casos,
un acuerdo regulatorio prevé una compensacion por los importes que se derivaran de activos depreciables o
amortizables, al margen de la depreciacion regulatoria. Dicha compensacién reduce la depreciacion
regulatoria que, de otro modo, se proporcionaria. Si dicha compensacién separada no se refiere
especificamente a los costos por préstamos capitalizados y se concede mientras los activos alin no estan
disponibles para su uso, la entidad tratard cualquier pasivo regulatorio derivado de la compensacién como si
surgiera de la depreciacion regulatoria sobre la base de capital regulatorio de la entidad a efectos del parrafo
29.

Relacion entre la base de capital regulatorio y una o varias
partidas relacionadas

La base de capital regulatorio esta compuesta por activos y otras partidas que, segin un acuerdo regulatorio,
dan derecho a una entidad a recuperar, afiadiendo un importe en concepto de depreciacion regulatoria, al
determinar la tarifa regulada que se aplicara a los clientes. Dicha depreciacion regulatoria proporciona una
compensacion o supone una deduccidn por los importes derivados de partidas relacionadas. Algunos ejemplos
de partidas relacionadas son:

@ partidas reconocidas por una entidad como activos depreciables o amortizables mediante la
aplicacion de las Normas NIIF de Contabilidad;

(b) un gasto permitido afiadido a la base de capital regulatorio, o unos ingresos imponibles deducidos
en ella, distintos de los gastos o ingresos derivados de los activos descritos en (a); y

(©) otras cantidades afiadidas a la base de capital regulatorio o deducidas de ella —por ejemplo, los
incentivos de desempefio (véase el parrafo B50) y la recuperacion insuficiente o excesiva de los
ingresos actividades ordinarias permitidos (véase el parrafo B58).

La base de capital regulatorio podria estar compuesta por partes que tengan una relacién directa con una o
varias partidas relacionadas y por una parte que no tenga dicha relacion. Una entidad aplicara los parrafos 30
y B62 a B70 para determinar si alguna parte de su base de capital regulatorio guarda una relacion directa con
una o varias partidas relacionadas. Para aplicar estos parrafos y los requerimientos de informacion a revelar
de los parrafos 82 y 83, la entidad interpretara las referencias que en dichos parrafos se hacen a la "base de
capital regulatorio” como referencias a "una parte de la base de capital regulatorio”.

Al aplicar el parrafo 30, una entidad determinara si su base de capital regulatorio guarda una relacion directa
con una o varias partidas relacionadas. Al realizar dicha determinacion, la entidad utilizara su juicio y
considerara toda la informacidn razonable y sustentable disponible sin que ello suponga un costo o esfuerzo
desproporcionado. Dicha informacidn incluye la metodologia regulatoria en la que se basa la determinacién
de su base de capital regulatorio, la determinacion de la depreciacion regulatoria y la forma en que el regulador
supervisa si la depreciacion regulatoria compensa o deduce los importes derivados de una o varias partidas
relacionadas.

Los parrafos B67 a B70 establecen indicadores que permiten determinar si una base de capital regulatorio
guarda una relacion directa con una o varias partidas relacionadas. Estos indicadores no son exhaustivos. Una
entidad podria otorgar mayor importancia a algunos indicadores que a otros al determinar si su base de capital
regulatorio tiene una relacion directa con una o varias partidas relacionadas. No obstante, se permite a una
entidad suponer que su base de capital regulatorio no guarda una relacién directa con los activos depreciables
0 amortizables si no esta presente ninguno de los indicadores descritos en el parrafo B67.

Relacion directa con activos depreciables o amortizables

Un activo depreciable o amortizable es un activo que se deprecia o amortiza de conformidad con las Normas
NIIF de Contabilidad —por ejemplo, la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo, la NIC 38 Activos Intangibles
o la NIIF 16 Arrendamientos. Una clase de activos segun las NIIF es un grupo de activos tal y como se
describe en el parrafo 37 de la NIC 16, en el parrafo 119 de la NIC 38 o en el parrafo 8 de la NIIF 16.
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El parrafo 30 sefiala que una entidad guarda una relacion directa con una o varias partidas relacionadas si es
capaz de realizar un seguimiento, por cantidad y periodo sobre el que se informa, de como la depreciacién
regulatoria proporciona una compensacion o realiza una deduccion por los importes derivados de la partida
o partidas relacionadas. Una entidad determinara si su base de capital regulatorio guarda una relacion directa
con sus activos depreciables o amortizables, considerando la agregacién mas pequefia de activos para la que
la entidad pueda realizar el seguimiento especificado en el parrafo 30. Dicha agrupacién no sera mayor que
una clase de activos segun las NIIF. Por ejemplo:

(@) si una entidad puede realizar el seguimiento de dichas compensaciones o deducciones para activos
individuales —la base de capital regulatorio guarda una relacién directa con los activos
individuales;

(b) si una entidad no puede realizar un seguimiento de dichas compensaciones o deducciones para

activos individuales, pero si puede hacerlo desagregando una clase de activos segin las NIIF —la
base de capital regulatorio guarda una relacién directa con los activos de la parte desagregada de
dicha clase de activos segun las NIIF para la que la entidad puede realizar dicho seguimiento;

(c) si una entidad no puede realizar un seguimiento de dichas compensaciones o deducciones para
ninguna desagregacion de una clase de activos segun las NIIF, pero puede realizar dicho
seguimiento para la clase de activos segln las NIIF —Ila base de capital regulatorio guarda una
relacion directa con los activos de la clase de activos segun las NIIF; y

(d) Si una entidad no puede realizar un seguimiento de dichas compensaciones o deducciones para
cualquier clase de activos segun las NIIF—Ia base de capital regulatorio no guarda una relacion
directa con sus activos depreciables 0 amortizables.

Una entidad determinara una diferencia temporal individual, tal y como requiere el parrafo 25, para cada
agregacion de activos con la que la base de capital regulatorio guarde una relacién directa.

Entre los indicadores de que la base de capital regulatorio de una entidad guarda una relacion directa con sus
activos depreciables o amortizables se incluyen:

(@) que los activos o clases de activos que componen la base de capital regulatorio sean lo
suficientemente similares a los activos depreciables o0 amortizables o a las clases de activos segun
las NIIF como para que la entidad pueda realizar un seguimiento de cualquier diferencia entre
dichos activos o clases de activos de la base de capital regulatorio y los activos o clases de activos
relacionados segun las NIIF; o

(b) que el regulador determine un importe de depreciacién regulatoria que compense el gasto por
depreciacion o amortizacion que se calcule mediante la aplicacion de las Normas NIIF de
Contabilidad.

Entre los indicadores de que la base de capital regulatorio de una entidad no guarda una relacion directa con
sus activos depreciables o amortizables se incluyen:

(@) que el regulador determine la base de capital regulatorio utilizando informacion que difiera
significativamente de la informacion sobre los activos depreciables o amortizables de la entidad,
contabilizados con arreglo a las Normas NIIF de Contabilidad; o

(b) que el regulador determine la depreciacion regulatoria teniendo en cuenta factores ajenos a la
depreciacion o amortizacion de los activos depreciables o amortizables.

Relacion directa con partidas relacionadas distintas de los activos
depreciables o amortizables

Entre los indicadores de que la base de capital regulatorio de una entidad guarda una relacién directa con
partidas relacionadas distintas de los activos depreciables o amortizables [véase el parrafo B60(b) y (c)] se
incluyen:

(a) que la base de capital regulatorio guarda una relacién directa con los activos depreciables o
amortizables de la entidad; o

(b) que el regulador supervisa cémo la depreciacion regulatoria compensa o deduce los importes
derivados de las partidas relacionadas, de forma separada del resto de la base de capital regulatorio.
Por ejemplo, la supervisién regulatoria podria proporcionar a la entidad la informacién necesaria
para realizar un seguimiento, por importe y periodo sobre el que se informa, de cdmo las partidas
de la base de capital regulatorio relacionadas con los gastos permitidos que surgen en un periodo
sobre el que se informa se recuperan mediante la depreciacion regulatoria.

Un indicador de que la base de capital regulatorio de una entidad no guarda una relacion directa con partidas
relacionadas distintas de los activos depreciables o amortizables es que la entidad no pueda —utilizando una
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base razonable y sustentable— realizar la asignacién de los ajustes de la base de capital regulatorio o la
depreciacion regulatoria a dichas partidas. Esta situacion podria darse si el regulador realiza la determinacién
de la depreciacion regulatoria considerando la base de capital regulatorio en su conjunto.

Nueva evaluacion

Una entidad volverd a evaluar si su base de capital regulatorio tiene una relacion directa con una o varias
partidas relacionadas:

(@ si cambian los hechos o las circunstancias o si se dispone de nueva informacién —por ejemplo, un
cambio en el acuerdo regulatorio; y

(b) si dicho cambio o dicha nueva informacion pudiera alterar dicha relacion.

Si una entidad determina que la relacién entre su base de capital regulatorio y una o varias partidas
relacionadas:

@ ha dejado de ser una relacion directa —la entidad dara de baja cualquier activo regulatorio y pasivo
regulatorio afectados, por otra parte, reconocera cualquier gasto regulatorio o ingreso regulatorio
relacionado de conformidad con el parrafo 33; y

(b) comenzado a existir una relacion directa —la entidad comenzard a reconocer los activos
regulatorios y los pasivos regulatorios afectados de conformidad con el parrafo 29, asi como los
ingresos de actividades reguladas o los gastos de actividades reguladas resultantes.

Limites de un acuerdo regulatorio

B73

B74

B75

B76

B77
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El parrafo 35 establece que los flujos de efectivo dentro de los limites de un acuerdo regulatorio comprenden:

(@) los flujos de efectivo derivados de los importes afiadidos o deducidos al determinar las tarifas
reguladas que se cobraran a los clientes en periodos futuros (véanse los parrafos B74 a B80); y

(b) los flujos de efectivo derivados de la indemnizacion por la rescision del acuerdo regulatorio (véanse
los parrafos B81 a B85).

Tarifas reguladas que se cobraran a los clientes en periodos
futuros

Los flujos de efectivo derivados de los importes afiadidos o deducidos al determinar las tarifas reguladas que
se cobraran a los clientes en el futuro estan dentro de los limites de un acuerdo regulatorio si una entidad
tiene:

(@) un derecho actual exigible o una obligacion actual exigible de suministrar bienes o servicios de
actividades reguladas en una fecha futura (véanse los parrafos B75 a B78); y

(b) un derecho actual exigible a recuperar un activo regulatorio, o una obligacion presente exigible de
cumplir con un pasivo regulatorio, a través de las tarifas reguladas que se cobraran a los clientes
en el futuro (véanse los parrafos B79 a B80).

Derecho actual exigible u obligacion actual exigible de suministrar bienes o
servicios de actividades reguladas

El derecho actual exigible o la obligacion actual exigible de una entidad de suministrar bienes o servicios de
actividades reguladas en una fecha futura podria verse afectado por un derecho, mantenido por cualquier
parte, a renovar o rescindir el acuerdo regulatorio. Por ejemplo, una entidad podria tener un derecho actual
exigible a renovar un acuerdo regulatorio. Dicho derecho otorgaria a la entidad un derecho actual exigible a
suministrar bienes o servicios de actividades reguladas en una fecha futura cubierta por dicha renovacion, si
ninguna otra parte tiene un derecho actual exigible para impedir la renovacion.

Los derechos a renovar o rescindir un acuerdo regulatorio pueden ser explicitos o implicitos. Al evaluar si
dicho derecho afecta al derecho actual exigible o a la obligacién actual exigible de una entidad de suministrar
bienes o servicios de actividades reguladas en una fecha futura, la entidad no tendra en cuenta un derecho que
ostente cualquier parte si dicha parte carece de capacidad practica para ejercerlo en cualquier circunstancia.

El tenedor de un derecho podria carecer de capacidad practica para ejercerlo si, por ejemplo:
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@) las consecuencias economicas del ejercicio de dicho derecho son significativamente mas
desfavorables para el tenedor que las consecuencias de no ejercerlo;

(b) el ejercicio de un derecho del que es titular una entidad daria lugar a la liquidacidn de dicha entidad
0 al cese de su actividad comercial; o

(c) el ejercicio de un derecho del que es titular un regulador daria lugar a una disrupcién grave en la
prestacion de un servicio puablico esencial.

En algunos casos, una entidad podria llegar a la conclusion de que tiene un derecho actual exigible o una
obligacion actual exigible de suministrar bienes o servicios de actividades reguladas durante un periodo
indefinido. Una entidad podria llegar a esta conclusion si:

@) la entidad opera en el marco de un régimen juridico y normativo que le confiere el derecho a
suministrar bienes o servicios de actividades reguladas durante un periodo indefinido; o

(b) la entidad opera mediante acuerdos renovables, cuya renovacion se considera un tramite
administrativo —por ejemplo, la renovacion se produce salvo que se cometa una infraccion
significativa y los costos directos de la renovacion son insignificantes.

Derecho actual exigible a recuperar un activo regulatorio u obligacion actual
exigible de hacer frente a un pasivo regulatorio mediante tarifas reguladas

El parrafo B4(a) requiere que una entidad tenga en cuenta las caracteristicas de su marco juridico y regulatorio
a la hora de realizar la evaluacion para determinar si tiene un derecho actual exigible a recuperar un activo
regulatorio, o una obligacion actual exigible de cumplir con un pasivo regulatorio, mediante la adicion o
deduccion de un importe al determinar las tarifas reguladas que se cobraran a los clientes. Entre los ejemplos
de situaciones en las que la entidad podria determinar que existe tal derecho actual exigible u obligacion
actual exigible, se incluyen los siguientes casos:

(@) el proceso regulatorio para determinar la tarifa regulada estd establecido en la legislacion y
garantiza que la entidad recuperara sus costos y obtendra un rendimiento sobre los importes
incluidos en la base de capital regulatorio; o

(b) el regulador ha aplicado histéricamente un enfoque congruente en materia de recuperacién de
costos al determinar las tarifas reguladas, y no hay indicios de incertidumbre respecto a dicho
enfoque ni de posibles cambios en él.

Podria existir incertidumbre sobre la existencia de un derecho actual exigible a recuperar un activo regulatorio
o de una obligacion actual exigible de hacer frente a un pasivo regulatorio mediante la adicion o deduccién
de un importe al determinar las tarifas reguladas que se cobraran a los clientes durante la vida Gtil del activo
regulatorio o del pasivo regulatorio. Si existe tal incertidumbre, los flujos de efectivo dentro de los limites de
un acuerdo regulatorio son aquellos respecto de los cuales la entidad determina que es méas probable que
exista dicho derecho u obligacién que lo contrario.

Indemnizacion por la rescision de un acuerdo regulatorio

El término "indemnizacion por rescisién de un acuerdo regulatorio” se refiere a los flujos de efectivo
derivados de un derecho actual exigible a recibir una indemnizacion relacionada con activos regulatorios que
aln no se han recuperado, o de una obligacion actual exigible de pagar una indemnizacion relacionada con
pasivos regulatorios que aln no se han satisfecho. Dicha indemnizacién podria surgir en diversas situaciones
(por ejemplo, la anulacién de un acuerdo regulatorio, la no renovacion de un acuerdo regulatorio o la rescision
de un acuerdo regulatorio por mutuo acuerdo).

Los flujos de efectivo derivados de la indemnizacidn por rescision de un acuerdo regulatorio estan dentro de
los limites de dicho acuerdo en la medida en que una entidad tiene:

(@) un derecho actual exigible a recibir una compensacion por activos regulatorios no recuperados; o
(b) una obligacién actual exigible de pagar una compensacion por pasivos regulatorios no satisfechos.

Al evaluar si existe tal derecho actual exigible u obligacion actual exigible, una entidad considerara qué
derechos y obligaciones tendria si el regulador u otra parte rescindiera el acuerdo regulatorio al final del
periodo sobre el que se informa por motivos distintos del incumplimiento por parte de la entidad de lo
especificado en el acuerdo. La entidad aplicara los parrafos B4 a B7 para evaluar si, en esas circunstancias,
tendria un derecho actual exigible a recibir una compensacién por los activos regulatorios no recuperados o
una obligacion actual exigible de pagar una compensacion por los pasivos regulatorios no satisfechos hasta
la fecha.
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Podria existir incertidumbre sobre la existencia de un derecho actual exigible a recibir una compensacion o
de una obligacion actual exigible de pagar una compensacion al rescindirse un acuerdo regulatorio. Si existe
dicha incertidumbre, los flujos de efectivo dentro de los limites del acuerdo regulatorio son aquellos respecto
de los cuales la entidad determina que es mas probable que exista dicho derecho u obligacién que lo contrario.

Ejercicio de un derecho de rescision

Si se ha ejercido un derecho de terminacion, de tal forma que se haya creado un derecho contractual a recibir
efectivo o una obligacién de pagar efectivo, dicho derecho u obligacion constituye un activo financiero o un
pasivo financiero. En tales casos, una entidad aplicara los requerimientos de baja en cuentas del parrafo 32 y
reconocerd y medird el activo financiero o el pasivo financiero mediante la aplicaciéon de la NIIF 9,
reconociendo cualquier diferencia resultante en el resultado del periodo.

Nueva evaluacion y cambios en los limites

Al final de cada periodo sobre el que se informa, una entidad volvera a evaluar los limites de un acuerdo
regulatorio.

Si esta nueva evaluacion modifica los flujos de efectivo dentro de los limites de un acuerdo regulatorio, la
entidad actualizara el importe en libros de cualquier activo regulatorio o pasivo regulatorio afectado. Los
parrafos 73(f) y 74 requieren que una entidad revele los cambios en el importe en libros de un activo
regulatorio o un pasivo regulatorio causados por un cambio en los limites de un acuerdo regulatorio, junto
con una explicacion de dicho cambio en los limites.

Flujos de efectivo futuros inciertos
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Los flujos de efectivo futuros derivados de un activo regulatorio o un pasivo regulatorio pueden estar sujetos
a riesgos que generen incertidumbre sobre el importe o el calendario en que se produciran dichos flujos de
efectivo. Entre dichos riesgos se incluyen:

(@) El riesgo crediticio —el riesgo de que algunos clientes no paguen los importes facturados.

(b) El riesgo de demanda —el riesgo que surge de las variaciones entre la demanda estimada y la
demanda real de bienes o servicios que una entidad suministra a sus clientes en un periodo. El
riesgo de demanda podria dar lugar a variaciones de volumen [véase el parrafo B57(a)].

Una entidad asume un riesgo en la medida en que el acuerdo regulatorio no la compense por el resultado de
una incertidumbre. En tales casos, una entidad incluird los efectos de la incertidumbre en el rango de flujos
de efectivo posibles al estimar los flujos de efectivo futuros derivados de un activo regulatorio o un pasivo
regulatorio. Por ejemplo, si una entidad asume riesgo crediticio, dicho riesgo afecta a los importes a cobrar
de los clientes. Dichos importes incluyen el importe neto derivado de la recuperacién de los activos
regulatorios y del cumplimiento de los pasivos regulatorios. Para evitar sobrevalorar el efecto del riesgo
crediticio, la entidad estimara los importes incobrables considerando los flujos de efectivo netos que se espera
que surjan en el mismo periodo de los activos regulatorios y los pasivos regulatorios creados por el mismo
acuerdo regulatorio. Una entidad asignara la estimacion de los importes incobrables Gnicamente a los activos
regulatorios.

Los clientes asumen un riesgo en la medida en que un acuerdo regulatorio prevea una compensacion para la
entidad por el resultado de una incertidumbre en la determinacion de las tarifas reguladas futuras. En tales
casos, una entidad incluira los efectos de la incertidumbre y la compensacion por el resultado de esta en el
rango de flujos de efectivo posibles al estimar los flujos de efectivo futuros derivados de un activo regulatorio
0 de un pasivo regulatorio.

Por ejemplo, supongamos que una entidad prevé que no podra cobrar determinados importes de sus clientes
en un periodo futuro, pero que el acuerdo regulatorio prevé una compensacion por dichos importes no
cobrados en un periodo posterior a aquel en que no se hayan cobrado. Al medir un activo regulatorio, la
entidad incluird en los flujos de efectivo futuros estimados para un periodo la expectativa de que algunos
importes quedaran impagados e incluird la expectativa de compensacién por dichos importes en los flujos de
efectivo estimados para el periodo posterior en el que el acuerdo regulatorio prevea dicha compensacién.
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Aplicacion de la presente Norma junto con la CINIIF 12 Acuerdos de
Concesion de Servicios

B92

B93

B94

La CINIIF 12 Acuerdos de Concesion de Servicios se aplica a los acuerdos de concesion de servicios entre el
sector publico y el privado si la entidad otorgante controla o regula el precio al que el operador debe prestar
los servicios, y si se cumplen otras condiciones especificadas (véase el parrafo 5 de la CINIIF 12). Los
acuerdos de concesion de servicios incluidos en el &mbito de aplicacion de la CINIIF 12 pueden dar lugar a
activos regulatorios o pasivos regulatorios. En dichos acuerdos, el regulador suele ser el otorgante, tal y como
se describe en la CINIIF 12. La presente Norma se refiere al otorgante como el regulador y al operador como
la entidad. Una entidad aplicara primero la CINIIF 12 y otras Normas NIIF de Contabilidad para contabilizar
los derechos y obligaciones derivados de dichos acuerdos antes de aplicar la presente Norma a cualesquiera
derechos y obligaciones restantes que cumplan la definicién de activo regulatorio o pasivo regulatorio.

En los acuerdos de concesion de servicios que puedan dar lugar a activos regulatorios o pasivos regulatorios,
la base de capital regulatorio de una entidad incluye las partidas de infraestructura derivadas de los servicios
de construccion o mejora prestados. En esta seccion, las referencias a "activos” se refieren a los elementos de
infraestructura que se derivan de los servicios de construccidén o mejora, y las referencias a "la base de capital
regulatorio” se refieren a un subconjunto de la base de capital regulatorio que comprende dichos activos. Al
aplicar la CINIIF 12, la entidad podria contabilizar un activo intangible derivado de la contraprestacion que
recibe por dichos servicios de construccién o mejora. Un activo regulatorio o un pasivo regulatorio podria
derivarse de la depreciacion regulatoria de la base de capital regulatorio, que compensa el gasto por
amortizacion de dicho activo intangible.

Al aplicar la presente Norma, una entidad determinard si la base de capital regulatorio, o una parte de ésta,
guarda una relacién directa con algun activo intangible reconocido mediante la aplicacion de la CINIIF 12
(véanse los parrafos B59 a B72). La entidad también determinard si la depreciacion regulatoria da lugar a una
diferencia temporal. En particular, si el acuerdo de concesion de servicios da lugar a:

@ solo un activo intangible—Ia entidad determinara si existe una diferencia temporal considerando
cualquier diferencia entre:

(i) el periodo de recuperacion o el patrén de recuperacién de los activos que forman parte
de la base de capital regulatorio; y

(i) la vida util o el método de amortizacion del activo intangible.

(b) tanto un activo intangible como un activo financiero —una parte de los activos que forman parte
de la base de capital regulatorio corresponde al activo intangible y la parte restante corresponde al
activo financiero. En tales casos, la entidad determinard si surge una diferencia temporal
considerando cualquier diferencia entre:

(i) el periodo de recuperacion o el patron de recuperacion de una parte de la base de capital
regulatorio —concretamente, la parte de los activos de la base de capital regulatorio que
corresponde al activo intangible; y

(i) la vida atil o el método de amortizacion del activo intangible.

Informacion a revelar — Agregacion y desagregacion

B95

B96

Los parrafos 41 a 43 de la NIIF 18 Presentacion e Informacion a Revelar en los Estados Financieros
establecen los requerimientos relativos a la agregacion y desagregacion de la informacion. Al aplicar estos
requerimientos a la informacién sobre ingresos de actividades reguladas, gastos de actividades reguladas,
activos regulatorios y pasivos regulatorios, una entidad considerara si utilizar la misma agregacion o
desagregacion de dicha informacion que se aplica para otros fines —por ejemplo, la informacion a revelar
presentada fuera de los estados financieros, como en los informes regulatorios.

Entre los ejemplos de caracteristicas que podrian ser adecuadas como base para agrupar o desagregar la
informacion requerida por la presente Norma sobre ingresos de actividades reguladas, gastos de actividades
reguladas, activos regulatorios y pasivos regulatorios se incluyen:

(@) tipo de actividad sujeta a regulacion de tarifas—por ejemplo, distribucion de electricidad,
distribucion de gas, suministro de agua;

(b) ubicacidn geografica;

(c) tipo de acuerdo regulatorio —por ejemplo, acuerdos de concesién de servicios o acuerdos

contractuales de concesion de licencias;

© IFRS Foundation 31



B97

32

(d) tipo de partidas a las que se refieren los activos regulatorios o los pasivos regulatorios —por
ejemplo, recuperacion de variaciones en los costos de los insumos, incentivos de desempefio,
recuperacion de impuestos a las ganancias, recuperacion de costos de pensiones; y

(e) la exposicion a riesgos o incertidumbres sustancialmente diferentes.

La agregacioén o desagregacion adecuada puede variar en funcion de la informacién de que se trate y
dependera también del requerimiento de informacion a revelar y del objetivo de informacion al que aporte
dicha informacion.
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Apéndice C
Fecha de vigenciay transicion

Este apéndice forma parte integrante de esta Norma NIIF de Contabilidad.

Fecha de vigencia

C1 Una entidad aplicara esta Norma para los periodos anuales sobre los que se informa que comiencen a partir
del 1 de enero de 2029. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esta Norma a un periodo
anterior, revelara este hecho en las notas.

Transicién

Cc2 A efectos de los requerimientos de transicion de los parrafos C3 a C17:

@ la fecha de aplicacidn inicial es el comienzo del periodo anual sobre el que se informa en que la
entidad aplique esta Norma por primera vez; y
(b) la fecha de transicion es el comienzo del periodo anual sobre el que se informa inmediatamente
anterior a la fecha de aplicacion inicial. Si una entidad presenta informacion comparativa ajustada
correspondiente a cualquier periodo anterior:
(i) en sus estados financieros anuales —Ia fecha de transicion es el comienzo del periodo
anual comparativo ajustado mas antiguo sobre el que se informa que se presente [véase
el parrafo C7(a)]; o
(i) en sus estados financieros intermedios —la fecha de transicion es el comienzo del
periodo intermedio comparativo acumulado ajustado méas antiguo sobre el que se
informa que se presente [véase el parrafo C16(a)].

C3 Una entidad aplicara la presente Norma a todos los activos regulatorios y a todos los pasivos regulatorios, ya
sea:

(@) de forma retroactiva, de conformidad con la NIC 8 Bases de Preparacion de los Estados
Financieros; o
(b) utilizando el método retroactivo modificado, tal y como se especifica en los parrafos C9 a C13.

C4 Una entidad también aplicara los parrafos C6 a C8, independientemente de si opta por aplicar la presente
Norma de forma retroactiva o por utilizar el método retroactivo modificado.

C5 En la fecha de transicion, una entidad:

(@) reconocera y medira los activos regulatorios y los pasivos regulatorios como si la Norma se hubiera
aplicado desde el principio;

(b) daré de baja todos los saldos de actividades reguladas que la entidad no habria reconocido como
activos regulatorios o pasivos regulatorios si esta Norma se hubiera aplicado desde el principio;

(c) reconocera cualquier efecto fiscal diferido derivado de los ajustes descritos en (a) y (b); y

(d) reconocera el importe neto de los ajustes descritos en (a) a () en las ganancias acumuladas iniciales
(u otro componente del patrimonio, segun proceda).

Informacion comparativa

C6 Una entidad:

(a) presentara informacion comparativa ajustada correspondiente al periodo anual sobre el que se
informa inmediatamente anterior a la fecha de aplicacién inicial; y

(b) revelard la informacion cuantitativa requerida por el parrafo 28(f) de la NIC 8 correspondiente al
periodo anual sobre el que se informa inmediatamente anterior a la fecha de aplicacion inicial.

C7 Se permite a una entidad, aunque no se le requiere:
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C8

C9

C10

Cl1

C12

C13

C14

C15

C16

34

(@ presentar informacion comparativa ajustada correspondiente a cualquier periodo anterior
presentado antes del inicio del periodo anual sobre el que se informa inmediatamente anterior a la
fecha de aplicacion inicial;

(b) revelar la informacion cuantitativa requerida en el parrafo 28(f) de la NIC 8 para el periodo actual
o cualquier periodo anterior presentado segln se describe en (a); o

(c) revelar la informacién especificada en los parrafos 68 a 83 de la presente Norma para cualquier
periodo anterior presentado segun se describe en (a).

Si una entidad presenta en sus estados financieros principales o revela en las notas informacién comparativa
no ajustada correspondiente a cualquier periodo anterior presentado, la entidad identificara claramente la
informacion que no se ha ajustado, revelara que se ha elaborado segln una base diferente y explicara dicha
base.

Exenciones de transicion — Método retroactivo modificado

En la fecha de transicion, una entidad que opte por usar el método retroactivo modificado podra acogerse a
una o varias de las exenciones de transicion previstas en los parrafos C10 a C12.

Una entidad podré optar por aplicar los requerimientos relativos al rendimiento de actividades reguladas sobre
los activos que ain no estén disponibles para su uso en circunstancias especificas (véanse los parrafos B35 a
B40) unicamente a aquellos activos que ain no estén disponibles para su uso en la fecha de transicion.

Para aplicar los requerimientos relativos a una tasa de interés regulatoria implicita (véanse los parrafos 48 a
50 y 56 a 57), una entidad podra optar por no tener en cuenta las tasas de interés regulatorias implicitas que
se hubieran derivado de las condiciones del acuerdo regulatorio antes de la fecha de transicion.

Una entidad podra utilizar el razonamiento en retrospectiva en la fecha de transicion al aplicar los
requerimientos de la presente Norma. Por ejemplo, una entidad podra utilizar el razonamiento en retrospectiva
al estimar los flujos de efectivo derivados de un activo regulatorio o un pasivo regulatorio.

Una entidad que opte por utilizar el enfoque retroactivo modificado:
(@) revelara cuéles de las exenciones de transicion descritas en los parrafos C10 a C12 ha aplicado; y

(b) describird, si procede, cdmo ha aplicado dichas exenciones de transicion.

Estados financieros intermedios

Si una entidad aplica la NIC 34 Informacion Financiera Intermedia al elaborar estados financieros
intermedios condensados durante el primer afio de aplicacion de la presente Norma, presentard en dichos
estados financieros intermedios condensados cada partida y subtotal que prevea utilizar en la aplicacion de la
Norma, a pesar de los requerimientos establecidos en el parrafo 10 de la NIC 34. Una entidad aplicaré los
requerimientos del parrafo 10 de la NIC 34 para encabezamientos y subtotales en los estados financieros
intermedios condensados después de que haya emitido su primer conjunto de estados financieros anuales
preparados de acuerdo con esta Norma.

Si una entidad aplica la NIC 34 al elaborar los estados financieros intermedios durante el primer afio de
aplicacion de la presente Norma:

(a) presentara informacién comparativa ajustada correspondiente al periodo intermedio comparativo y
al periodo intermedio comparativo acumulado del ejercicio inmediatamente anterior; y

(b) revelara en las notas, como parte de la informacion requerida por el parrafo 16A(a) de la NIC 34,
los importes presentados anteriormente para cada partida afectada en los estados financieros
correspondientes al periodo intermedio comparativo y al periodo intermedio comparativo
acumulado del ejercicio inmediato anterior.

Se permite a una entidad, aunque no se le requiere:

(@) presentar informacién comparativa ajustada correspondiente a cualquier periodo intermedio
comparativo anterior y a los periodos intermedios comparativos acumulados presentados antes del
inicio del ejercicio inmediato anterior; y

(b) revelar la informacion descrita en el parrafo C15(b) para:
0] el periodo intermedio actual y el periodo intermedio acumulado actual; o
(i) cualquier periodo intermedio anterior presentado tal y como se describe en (a).
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C17 Si una entidad presenta en sus estados financieros principales o revela en las notas informacién comparativa
no ajustada correspondiente a cualquier periodo intermedio anterior presentado, identificara claramente la
informacién que no se ha ajustado, revelara que se ha preparado sobre una base diferente y explicara dicha
base.

Retiro de la NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas

C18 Esta Norma sustituye a la NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas.
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Apéndice D
Modificaciones a otras Normas NIIF de Contabilidad

Este apéndice establece las modificaciones a otras Normas NIIF de Contabilidad.

NIIF 1 Adopcidn por Primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera

Se madifican los parrafos 31B, D1 y D8B. También se modifica el titulo que precede al parrafo 31B. Se
afiaden los parrafos 31D, 39AL y D37. También se afiaden encabezamientos antes de los parrafos 31D y
D37. Se elimina el parrafo 39V. El texto nuevo aparece subrayado y el texto eliminado aparece tachado.

Presentacion e informacion a revelar

Explicacion de la transicion a las NIIF

Utilizacion del costo atribuido por parte de una entidad que adopta por

primera vez |la NIIF 20-para-operaciones-sujetas-aregutacion-detarifas
31B Si una entidad utiliza la exencion del parrafo D8B para-operaciones-sujetas-a-regulacién-de-tarifas, revelara

ese hecho y la base sobre la que se determinaron los importes en libros conforme a los PCGA anteriores.

Uso de las exenciones de transicidon previstas en la NIIF 20 para los Activos
Requlatorios y los Pasivos Requlatorios

w
=
O

Si una entidad utiliza las exenciones de transicidn especificadas en el parrafo D37 para los activos regulatorios
y los pasivos regulatorios, revelara gué exenciones ha aplicado v, si procede, describird coémo las ha aplicado.

Fecha de vigencia

39AL La NIIF 20 Activos Requlatorios y Pasivos Reqgulatorios, emitida en mayo de 2026, realiz6 una modificacion
en el parrafo 31B y en su encabezamiento correspondiente, asi como en los parrafos D1 y D8B; afiadié los
parrafos 31D y D37, junto con sus encabezamientos correspondientes; y elimind el parrafo 39V. Una entidad
aplicara esas modificaciones cuando aplique la NIIF 20.

Apéndice DitExenciones en la aplicacion de otras NIIF

36© IFRS Foundation



D1

D8B

b37

Una entidad puede optar por utilizar una o0 més de las exenciones siguientes:

(w) ingresos de actividades ordinarias (parrafos D34 y D35);-y
(V) transacciones en moneda extranjera y contraprestacion anticipada (parrafo D36);_y.
(w) activos requlatorios y pasivos requlatorios (parrafo D37).

Una entidad no aplicara estas exenciones por analogia a otras partidas.

Costo atribuido

Algunas entidades que adoptan por primera vez la NIIF 20 Activos Actividades de Reguladas y Pasivos
Regulatorios poseen elementos de propiedades, planta y equipo, activos por derecho de uso o activos

intangibles cuyos importes contables-se-utiizan—o-se—utilizaban-anteriormente—en-operaciones-sujetas—a

regulacion-tarifaria—ElHmporte-en-libros-de-dichos-elementos podria incluir importes que se determinaron

con arreglo a los PCGA anteriores, pero que no cumplen los requisitos para su capitalizacién de conformidad
con las NIIF. Si este es el caso, una entidad que adopta por primera vez las NIIF podra optar por utilizar el
importe en libros de dicho elemento segin los PCGA anteriores, a la fecha de transicion a las NIIF, como
costo atribuido. Si una entidad aplica esta exencion a una partida, no necesitara aplicarla a todas. En la fecha
de transicion a las NIIF, una entidad comprobara el deterioro de valor, de acuerdo con la NIC 36, de cada

partlda para Ia que se utilice esta exencion. Aeieetesdeesteparrafe—kaseperaem}esestanswetas&mgmaem

Activos requlatorios v pasivos requlatorios

Una entidad que adopta las NIIF por primera vez podré aplicar las exenciones de transicién establecidas en
los parrafos C10 a C12 del Apéndice C de la NIIF 20. Si una entidad opta por aplicar dichas exenciones de
transicion:

(@ interpretara las referencias a la fecha de transicion que figuran en los parrafos C10 a C12 de la NIIF
20 como la fecha de transicion a las NIIF; y

(b) no aplicard la exencidn de transicion del parrafo C10 de la NIIF 20 a los activos que ain no estén
disponibles para su uso en la fecha de transicion a las NIIF si ha aplicado la exencion del parrafo
D8B a dichos activos.
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NIIF 3 Combinaciones de Negocios

Se afiaden el parrafo 28C y el encabezamiento sobre dicho parrafo. Se afiade también el parrafo 64S. El
texto nuevo aparece subrayado.

El método de la adquisicion

Reconocimiento y medicion de los activos identificables
adquiridos, los pasivos asumidos y cualquier participacion no
controladora en la adquirida

Excepciones alos principios de reconocimiento o medicién

Excepciones a ambos principios de reconocimiento y medicion

Activos regulatorios y pasivos requlatorios

N
[0
O

La adquirente reconocerd y medird todos los activos regulatorios adquiridos y los pasivos regulatorios
asumidos en una combinacién de negocios de conformidad con la NIIF 20 Activos Regulatorios y Pasivos

Regulatorios.

Fecha de vigenciay transicion

Fecha de vigencia

64S La NIIF 20, emitida en mayo de 2026, afiadio el parrafo 28C y un encabezamiento relacionado. Una entidad
aplicara esas modificaciones cuando aplique la NIIF 20.
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NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Ventay Operaciones
Discontinuadas

Se modifica el parrafo 5. Se afiade el parrafo 440. El texto nuevo aparece subrayado.

Alcance

5 Los criterios de medicion de esta NIIF no son aplicables a los siguientes activos, que quedan cubiertos por
las NIIF indicadas en cada caso, independientemente de que sean activos individuales o que formen parte de
un grupo de activos para su disposicion:

(@ Activos requlatorios (NIIF 20 Activos Regulatorios y Pasivos Regulatorios).

Fecha de vigencia

440 La NIIF 20, emitida en mayo de 2026, modifico el parrafo 5. Una entidad aplicara esa modificacién cuando
apligue la NIIF 20.
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NIIF 18 Presentacion e Informacion a Revelar en los Estados Financieros

Se modifican los parrafos 64, 75y 103. Se afiade el parrafo C1A. El texto nuevo aparece subrayado y el texto
eliminado aparece tachado.

Estado del resultado del periodo

Categorias en el estado del resultado del periodo

La categoria de financiacién

64 Una entidad excluird de la categoria de financiacion y clasificara en la categoria de operacion:
@ los ingresos y gastos procedentes de contratos de inversién emitidos con caracteristicas de
participacion, reconocidos aplicando la NIIF 9 Instrumentos Financieros (véase el parrafo B58);-y
(b) los ingresos y gastos de financiacion de seguros incluidos en el estado del resultado del periodo
aplicando la NIIF 17 Contratos de Seguro;_y.
©) ingresos por intereses regulatorios o0 gastos por intereses regulatorios incluidos en el estado del

resultado del periodo, en aplicacién de la NIIF 20 Activos Requlatorios y Pasivos Regulatorios.

Partidas a presentar en el estado del resultado del periodo o a
revelar en las notas

75 Una entidad presentard en el estado del resultado del periodo partidas para (véase el parrafo B77):

(@)

(b)

(©

40

los importes requeridos por esta Norma, concretamente:

0] los ingresos de actividades ordinarias, presentando por separado las partidas

descritas en (b)(i) ¥ (c)(i).y (d);

los importes requeridos por la NIIF 9, concretamente:

(v) cualquier ganancia o pérdida acumulada reconocida previamente en otro resultado
integral que se reclasifique a resultados en la fecha de reclasificacion de un activo
financiero que pase de ser medido a valor razonable a través de otro resultado
integral a ser medido a valor razonable con cambios en resultados;-y

los importes requeridos por la NIIF 17, concretamente:

(V) ingresos y gastos financieros procedentes de contratos de reaseguro mantenidos; y.

los importes requeridos por la NIIF 20, concretamente todos los ingresos de actividades
reguladas menos todos los gastos de actividades reguladas.
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Estado de situacion financiera

Partidas a presentar en el estado de situacion financierao a
revelar en las notas

103 Una entidad presentard en el estado de situacion financiera partidas para:
(e) activos financieros [excluidos los importes mostrados en (g), (j) y (K)];
(ea) activos requlatorios, tal y como se definen en la NI1F 20;
(o) pasivos financieros [excluidos los importes mostrados en (m) y (n)];
(0a) pasivos regulatorios, tal y como se definen en la NII1F 20;
Apéndice C

Fecha de vigenciay transicion

Fecha de vigencia

C1A La NIIF 20, emitida en mayo de 2026, modificé los parrafos 64, 75 y 103. Una entidad aplicara esas
modificaciones cuando apligue la NIIF 20.
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NIIF 19 Subsidiarias sin Obligacion Publica de Rendir Cuentas:
Informacion a Revelar

Se modifica el parrafo 4. Se afiaden el parrafo A7 y el encabezamiento situado encima de dicho parrafo. Se
eliminan los parrafos 98 a 102 y los subencabezamientos relacionados. El texto nuevo aparece subrayado y
el texto eliminado aparece tachado.

Objetivo

Cumplimiento del objetivo

4 No obstante lo dispuesto en los parrafos 2 a 3:

(b) Si una entidad que esté aplicando esta Norma aplicase la NIIF 8 Segmentos de Operacion, la NIIF
17 Contratos de Seguro, NIIF 20 Activos Regulatorios y Pasivos Regulatorios o la NIC 33
Ganancias por Accion, utilizara todos los requerimientos de informacion a revelar de esas Normas.

Requerimientos de informacién a revelar

I i6ndel ividad . lacidnd if
98 2102 [Eliminado]
28 Una-entida
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Apéndice A — Fecha de vigencia y transicion

NIIF 20 Activos Regulatorios v Pasivos Regulatorios

A7 La NIIF 20, emitida en mayo de 2026, modificd el parrafo 4 y eliminé los parrafos 98 a 102 vy los
subencabezamientos relacionados. Una entidad aplicard esas modificaciones cuando aplique la NIIF 20.
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NIC 8 Bases de Preparacién de los Estados Financieros

Se elimina el parrafo 54G. Se afiade el parrafo 54K. El texto nuevo aparece subrayado y el texto eliminado
aparece tachado.

Fecha de vigenciay transicion

54G

54K La NIIF 20 Activos Requlatorios y Pasivos Regulatorios, emitida en mayo de 2026, elimind una nota al pie
del parrafo 11(b), el parrafo 54G y una nota al pie del parrafo 54G. Una entidad aplicara esas modificaciones
cuando aplique la NIIF 20.

Se elimina la nota a pie de pagina del parrafo 11(b). El texto eliminado aparece tachado.
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NIC 36 Deterioro del Valor de los Activos

Se modifican los parrafos 2 y 3. Se afiade el parrafo 1400. El texto nuevo aparece subrayado y el texto
eliminado aparece tachado.

Alcance
2 Esta Norma se aplicara para la contabilizacion del deterioro del valor de todos los activos, distintos de:
(h) contratos dentro del alcance de la NIIF 17Contratos de Seguro que sean activos, y
cualesquiera activos por flujos de efectivo para la adquisicion de seguros, segun se definen en
la NIIF 17;-y
() activos no corrientes (o0 grupos de activos para su disposicion) clasificados como mantenidos
para la venta de acuerdo con la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y
Operaciones Discontinuadas;_y.
()] activos requlatorios (véase la NI1F 20 Activos Regulatorios y Pasivos Regulatorios
3 Esta Norma no es de aplicacion a los inventarios, a los activos derivados de contratos de construccion, a los

activos por impuestos diferidos, a los activos que surgen de beneficios a los empleados—-ri-a-les activos
clasificados como mantenidos para la venta (o incluidos en un grupo de activos para su disposicion que se
haya clasificado como mantenido para la venta), 0 activos regulatorios porque las NIIF existentes aplicables
a estos activos contienen requerimientos para su reconocimiento y medicion.

Disposiciones transitorias y fecha de vigencia

1400 La NIIF 20, emitida en mayo de 2026, modificé los parrafos 2 y 3. Una entidad aplicara esas modificaciones
cuando aplique la NIIF 20.
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CINIIF 12 Acuerdos de Concesion de Servicios

Debajo del encabezamiento "Referencias"”, se afiade una referencia a la NIIF 20. Se afiaden los parrafos 9A 'y
28G. El texto nuevo aparece subrayado.

Referencias

. Marco Conceptual para la Preparacion y Presentacion de Estados Financieros

. NIIF 1 Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

. NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar

. NIIF 9 Instrumentos Financieros

. NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

. NIIF 16 Arrendamientos

. NIIF 20 Activos Regulatorios y Pasivos Regulatorios

. NIC 8 Bases de Preparacion de los Estados Financieros

. NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo

. NIC 20 Contabilizacién de las Subvenciones del Gobierno e Informaciéon a Revelar sobre Ayudas
Gubernamentales

. NIC 23 Costos por Préstamos

. NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion

. NIC 36 Deterioro del Valor de los Activos

. NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes

. NIC 38 Activos Intangibles

. SIC-29 Acuerdos de Concesion de Servicios: Informacion a Revelar

Alcance

9A Un acuerdo de concesién de servicios del sector publico al privado gue entre en el &mbito de aplicacion de la

presente Interpretacién puede dar lugar a activos regulatorios y pasivos regulatorios incluidos en el ambito
de aplicacién de la NIIF 20. Un operador aplicara la presente Interpretacion y otras Normas NIIF de
Contabilidad para contabilizar los derechos y obligaciones derivados de dichos acuerdos antes de aplicar la
NIIF 20 a cualquier derecho y obligacién restantes que se ajusten a la definicién de activo regulatorio o pasivo

regulatorio.
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Fecha de vigencia

28G La NIIF 20, emitida en mayo de 2026, modifico la seccién "Referencias" y afiadio el parrafo 9A. Una entidad
aplicara esas modificaciones cuando aplique la NIIF 20.
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Interpretacion SIC—29 Acuerdos de Concesion de Servicios:
Informacion a Revelar

Debajo del encabezamiento "Referencias”, se afiade una referencia a la NIIF 20. Se modifica el parrafo 5. Se
afiade un parrafo sin numerar después del ultimo parrafo bajo el encabezamiento "Fecha de vigencia". El
texto nuevo aparece subrayado.

Referencias

. NIIF 16 Arrendamientos

. NIIF 18 Presentacion e Informacidn a Revelar en los Estados Financieros

. NIIF 20 Activos Regulatorios y Pasivos Regulatorios

. NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo (revisada en 2003)

. NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes

. NIC 38 Activos Intangibles (revisada en 2004)

. CINIIF 12 Acuerdos de Concesion de Servicios

Problema

5 Ciertos aspectos e informacion a revelar relacionados con algunos acuerdos de concesion de servicios ya se

abordan en Normas Internacionales de Informacién Financiera existentes (por ejemplo, la NIC 16 se aplica a
las adquisiciones de elementos de propiedades, planta y equipo; la NIIF 16, a los arrendamientos de activos,
la NIIF 20 se aplica a activos regulatorios y pasivos regulatorios y la NIC 38 se aplica a las adquisiciones de
activos intangibles). Sin embargo, un acuerdo de concesion de servicios puede implicar la existencia de
contratos pendientes de ejecucion que no han sido abordados por las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, a menos que los contratos sean onerosos, en cuyo caso es de aplicacion la NIC 37. Por lo tanto,
esta Interpretacion aborda informacion a revelar adicional sobre los acuerdos de concesion de servicios.

Fecha de vigencia

La NIIF 20, emitida en mayo de 2026, modificd la seccion "Referencias" y el parrafo 5. Una entidad aplicara esas
modificaciones cuando apligue la NIIF 20.
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Apéndice E
Reguerimientos para una entidad que aplique la NIIF 20 antes de aplicar
la NIIF 18

Este apéndice forma parte integrante de esta Norma NIIF de Contabilidad.

El

La NIIF 18 Presentacion e Informacion a Revelar en los Estados Financieros sustituye a la NIC 1
Presentacion de Estados Financieros para los periodos anuales sobre los que se informa que comiencen a
partir del 1 de enero de 2027. Una entidad que opte por aplicar la NIIF 20 Activos Regulatorios y Pasivos
Regulatorios para un periodo sobre el que se informa anterior al periodo sobre el que se informa en el que
aplique por primera vez la NIIF 18 aplicara:

(@) el parrafo E2 en lugar del péarrafo 64;

(b) el parrafo E3 en lugar del parrafo 67;

(c) el parrafo E4 en lugar del parrafo B95;

(d) el parrafo E5 y el Apéndice C de esta Norma; y
©) el parrafo E6 y el Apéndice D de esta Norma.

Clasificacion y presentacion

E2

E3

En algunos casos, una entidad que aplique otras Normas NIIF de Contabilidad presenta una partida de gastos
0 ingresos en otro resultado integral. En tales casos, la entidad presentara también en otro resultado integral
los ingresos de actividades reguladas o los gastos de actividades reguladas relacionados con dicha partida de
gasto o ingreso, tal y como se especifica en el parrafo 65. La entidad:

(@) clasificard los ingresos de actividades reguladas y los gastos de actividades reguladas incluidos en
otro resultado integral de conformidad con el parrafo 82A de la NIC 1;

(b) presentara los ingresos de actividades reguladas o los gastos de actividades reguladas por separado
de los gastos o ingresos relacionados;

(c) reclasificara los ingresos de actividades reguladas o los gastos de actividades reguladas reconocidos
en otro resultado integral al estado del resultado del periodo si, y solo si, la entidad reclasifica el
gasto o el ingreso relacionado al estado del resultado del periodo de conformidad con otras Normas
NIIF de Contabilidad; y

(d) clasificara y presentara los ingresos de actividades reguladas o los gastos de actividades reguladas
reclasificados de conformidad con el parrafo 62.

Una entidad presentara en su estado de situacion financiera:
(a) los activos regulatorios y los pasivos regulatorios como partidas individuales; y

(b) los activos regulatorios corrientes y no corrientes, y los pasivos regulatorios corrientes y no
corrientes, como clasificaciones separadas de conformidad con los parrafos 66 a 76B de la NIC 1,
salvo cuando la entidad presente todos los activos y pasivos por orden de liquidez.

Informacion a revelar

E4 Los parrafos 29 a 31 de la NIC 1 establecen requerimientos relativos a la materialidad o importancia relativa
y a la agregacion. Una entidad agregara o desagregara la informacion relativa a los ingresos de actividades
reguladas, los gastos de actividades reguladas, los activos regulatorios y los pasivos regulatorios en las notas,
de conformidad con la NIC 1.

Transicién

E5 Una entidad que aplique la NIC 1 y el Apéndice C de la presente Norma interpretara la referencia a la NIC 8

Bases de Preparacion de los Estados Financieros, que figura en el parrafo C3(a), como una referencia a la
NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores.
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Modificaciones a otras Normas NIIF de Contabilidad

E6

Una entidad que aplique la NIC 1y las modificaciones a otras Normas NIIF de Contabilidad establecidas en
el Apéndice D de la presente Norma aplicara las modificaciones a la NIC 1 establecidas en este apéndice. Al
aplicar el Apéndice D de la presente Norma, una entidad:

(@) interpretara la referencia a la NIC 8 Bases de Preparacion de los Estados Financieros que figura
en la seccion "Referencias" de la CINIIF 12 Acuerdos de Concesion de Servicios como una
referencia a la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores; y

(b) interpretara la referencia a la NIIF 18 Presentacion e Informaciéon a Revelar en los Estados
Financieros que figura en la seccién "Referencias" de la SIC—29 Acuerdos de Concesién de
Servicios: Informacién a Revelar como una referencia a la NIC 1 Presentacion de los Estados
Financieros.

NIC 1 Presentacion de los Estados Financieros

Se modifican los péarrafos 54 y 82. Se afiade el parrafo 139X. El texto nuevo ha sido subrayado y el texto

eliminado ha sido tachado.

Estructura y contenido

54

82

50

Estado de situacion financiera

Informacién a presentar en el estado de situacién financiera

El estado de situacion financiera incluird partidas que presenten los siguientes importes:

(da) carteras de contratos dentro del alcance de la NIIF 17 que son activos, desagregadas como
requiere el parrafo 78 de la NIIF 17;

(db) activos regulatorios tal y como se definen en la NIIF 20Activos Regulatorios y Pasivos
Regulatorios;

(ma) carteras de contratos dentro del alcance de la NIIF 17 que son pasivos, desagregadas como
requiere el parrafo 78 de la NIIF 17;

(mb) pasivos requlatorios, tal y como se definen en la NIIF 20;

Estado del resultado del periodo y otro resultado integral

Informacién a presentar en la seccion del resultado del periodo o en el estado
del resultado del periodo

Ademas de las partidas requeridas por otras NIIF, la seccion del resultado del periodo o el estado del
resultado del periodo incluira partidas que presenten los siguientes importes para el periodo:

(@) ingresos de actividades ordinarias, presentando por separado:
(i ingresos por intereses calculados utilizando el método del interés efectivo;-y
(i) ingresos de actividades ordinarias por seguros (véase la NIIF 17);_ y
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(iii) todos los ingresos de actividades reguladas menos todos los gastos de actividades
reguladas (véase la NIIF 20);

Transicion y fecha de vigencia

139X La NIIF 20, emitida en mayo de 2026, modificd los parrafos 54 y 82. Una entidad aplicard esas
modificaciones cuando apligue la NIIF 20.
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